ESTADOS CONTABLES

EJERCICIO ECONOMICO N°6

al 31 de Diciembre de 2013

DENOMINACION DEL ENTE: OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO

DOMICILIO LEGAL: Avenida José Maria Ramos Mejia 1302

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

ACTIVIDAD PRINCIPAL: Servicios de transporte urbano y suburbano de pasajeros

ACTIVIDAD SECUNDARIA: Servicios de transporte ferroviario de cargas

INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: N2 16.057 L. 41 Sociedades por Acciones
REFORMA ESTATUTOS: No existen

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO: 11 de agosto de 2008
DURACION DE LA SOCIEDAD: Hasta el 11 de agosto de 2107

CUIT N¢ 30-71068177-1

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL

Veinte millones (20.000.000) de certificados nominativos de un peso ($1,00) de Valor Nominal cada una,

con derecho a un (1) voto cada uno.

CAPITAL SUSCRIPTO: Veinte millones de pesos ($20.000.000,00)

CAPITAL INTEGRADO: Veinte millones de pesos ($20.000.000,00)




DENOMINACION DEL ENTE:
DOMICILIO LEGAL:
ACTIVIDAD PRINCIPAL:

ACTIVIDAD SECUNDARIA:

REFORMA DE ESTATUTOS

DURAGION DE LA SOCIEDAD

CUIT N® 30-71068177-1

INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA:

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO:

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
EJERCICIO ECONOMICO N* 6

OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO
Avenida José Marfa Ramos Mejia 1302 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Servicios de transporte urbano y suburbano de pasajeros
Servicios de transporte suburbano de cargas.
N°16.057 - L. 41- Sociedades por Acciones
No existen

11 de Agosto de 2008

hasta el 11 de Agosto de 2107

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

ACTIVO
ACT! |

Caja y Bancos
Créditos

Otros Créditos
Total del

iV rri

TIV RRIENTE
Inversiones

Cargos Diferidos

Bienes de Uso

Intangibles

Total

| Activo N rrien

Total del Activo

PASIV
PASIV

al 31 de embre de 2013

(Nota3.4y6.1)

427.849.594,15

Saldos al 31 de
Diciembre de 2012

6.677.125,84

(Nota3.4y6.2) 304.639.015,55 15.311.756,05
(Nota3.4y6.3) 9.435.675,78 21.796.152,98
741.924.285 48 43.785.034,87

(Nota2.3y6.4) 40.977.297,20 -
(Nota3.4y6.6) 51.588,64 310.565,28
(Nota 3.4y Anexo | ) 43.397.906,25 41.586.737,68
(Nota 3.4y 6.5y Anexo ll) 34.966,12 369.087,33
84.461.758,21 42.266.390,29

826.386.043,69

86.051.425,16

Deudas Comerciales (Nota3.4y7.1) 35.926.154,56 32.158.886,44
Deudas Sociales (Nota3.4y7.2) 5.975.369,91 5.448.584,99
Deudas Fiscales (Nota3.4y73) 1.708.462,08 3.190.181,81
Provisiones (Nota3.4y74) 21.312.129,01 3.158.488,54
Otras Deudas (Nota3.4y75) 683.605.616,00 8
HE | Pasi rrien 748.527.731,56 43.956.141,78
PASIVO N RRIE
Total del Pasivo N rrien - -

| del iv 748.527.731,56 43.956.141,78
PATRIMONIO NETO (Nota 8) 77.858.312,13 42.095.283,38
Total del ivo + Patrimonio N 826.386.043,69 86.051.425,16
Las Notas y Apexos que sefacompaiian forman parte i

-

Dt. MARCIAL €. BOURDIN
Contador Publico
10240F* 36C.P.C.ECABA




INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA:
REFORMA DE ESTATUTOS No existen
FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO:

DURACION DE LA SOCIEDAD

CUIT N2 30-71068177-1

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

EJERCICIO ECONOMICO N¢ 6
DENOMINACION DEL ENTE: OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO
DOMICILIO LEGAL: Avenida José Marfa Ramos Mejia 1302 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
ACTIVIDAD PRINCIPAL: Servicios de transporte urbano y suburbano de pasajeros
ACTIVIDAD SECUNDARIA: Servicios de transporte suburbano de cargas.

N°16.057 - L. 41- Sociedades por Acciones

11 de Agosto de 2008

hasta el 11 de Agosto de 2107

ESTADO DE RESULTADOS

al 31 de Diciembre de

Saldos al 31 de

Diciembre de 2012

INGRE PERATIV

Ventas y/o prestacion de servicios

(Costo de ventas) (Anexo IV)
Resultado Bruto

AST PERATIV
Gastos de administracién (Anexo lIl)
Gastos de comercializaciéon (Anexo Ill)
Gastos de financiacion ( Anexo IIl)

Amortizaciones ( Anexo | - Anexo Il y Nota 3.4 )

NGR! ATI

Venta de Pliegos

Intereses financieros generados por activos
Diferencia de cambio

Otros ingresos

PERDIDA DE OPERACIONES ORDINARIAS

N Al INARI

Transferencias del Estado Nacional durante el ejercicio
Transferencias imputables al ejercicio 2014
Total Transferencias del Estado Nacional Netas del ejercicio

Transferencias del Sistema Ferroviario Integrado

R NT IMP! AL

Impuesto a las Ganancias (Nota 3.5)

OTROS RESULTADOS

Resultado participacién otras sociedades

RESULTADO NETO DEL EJERCICI

7.583.512,91
(612.512.861,88

171.048.406,10

(604.929.348,97

6.595.540,72
(70.691.459,69)

(64.095.918,97

57.169.648,19

622.494,71 773.8373,57

390.609,17 85.293,41

7.790.847,80 6.109.514,50

(179.852.357,78) (64.137.829,67

27.779,35 33.650,00

- 202.031,95
58.190,07 8
1.998.481,57 ~

2.084.450,99 235.681,95

(782.697.255,76 (127.998.066,69

724.670.874,00 52.200.000,00

(676.605.616,00)

48.065.258,00

738.506.332,79

52.200.000,00

59.588.239,00

33.977.297,20

786.571.590,79

111.788.239,00

3.874.335,03

(16.209.827,69

33.977.297,20

37.851.632,23

(16.209.827,69

Dt. MARCIAL E. BOURDIN

Lantasdar Dubiica




DENOMINACION DEL ENTE:
DOMICILIO LEGAL:
ACTIVIDAD PRINCIPAL:

ACTIVIDAD SECUNDARIA:

REFORMA DE ESTATUTOS

DURACION DE LA SOCIEDAD

CUIT N° 30-71068177-1

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
EJERCICIO ECONOMICO N° 6

Servicios de transporte suburbano de cargas.

No existen

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO:

OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO

Servicios de transporte urbano y suburbano de pasajeros

Avenida José Maria Ramos Mejia 1302 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: N°16.057 - L. 41- Sociedades por Acciones

11 de Agosto de 2008

hasta el 11 de Agosto de 2107

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

al 31 de Diciembre de 2013

Saldos al 31 de

Diciembre de 2012

Capital Social Apprtg e Reserva Legal Resgllados Jer Total Total
capitalizado asignados

Saldos al inicio del ejercicio 20.000.000,00 36.175.850,00 (14.080.566,62) 42.095.283,38 59.848.068,33

Ajuste Resultados Ejercicios Anteriores - (2.088.603,48) (2.088.603,48) (1.542.957,26)

(Notas 3.4y 8.3)

Saldos al inicio modificados 20.000.000,00 36.175.850,00 - (16.169.170,10) 40.006.679,90 58.305.111,07

Resolucion de asamblea general ordinaria

de fecha 14.06.2013 590.917,31 i L

Flessincko- et Elely s/ et dy : 37.851.632,23 37.851.632,23 (16.209.827,69)

Resultados

Saldos al cierre del ejercicio 20.000.000,00 36.175.850,00 590.917,31 21.091.544,82 77.858.312,13 42.095.283,38

Las Notas y Anexos que se acor7\paﬁan forman parte integrante de este estado.

O1. MARCIALE. BOURDIN
Contador Publico .
12240 F# 36 C.P. CECABA




DENOMINACION DEL ENTE:

DOMICILIO LEGAL:

ACTIVIDAD PRINCIPAL:

ACTIVIDAD SECUNDARIA:

INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA:
REFORMA DE ESTATUTOS

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO:
[DURACION DE LA SOCIEDAD

CUIT N° 30-71068177-1

ESTADOS CONTABLES AL 31 DICIEMBRE DE 2013
EJERCICIO ECONOMICO N* 6

OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO
Avenida José Marfa Ramos Mejia 1302 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Servicios de

urbano y de pasaj

Senvicios de transporte suburbano de cargas.

N° 16,057 - L. 41- Sociedades por Acciones

No existen

11 de Agosto de 2008

hasta el 11 de Agosto de 2107

1 - Variaciones del efectivo

Etectivo al inicio del ejercicio
Efectivo al cierre de ejercicio
Incremento del efectivo

2 - Causas de las variaciones del efectivo

Actividades Operativas

Cobro de Ventas

Cobro de Venta de Pliegos

Cobro de Ventas por Cuenta y Orden de terceros

Cobro de otros ingresos

Transferencia de fondos por Ventas cobradas por Cuenta y Orden de terceros
Pago por Gastos asumidos por Cuenta y Orden de terceros

Pagos de Gastos de Administracion

Pago de Gastos de Comercializacién

Pago de Costos de ventas

Actividades de Inversion
Cobro de intereses

Cobro por siniestro

Diferencia de cambio
Adquisicién de Bienes de Uso
Cargos Diferidos

Adaquisicion de Bienes Intangibles

Actividades de Financiacion

Transferencias del Tesoro Nacional
Transferencias del Sistema Ferroviario Integrado
Pago de Gastos Financieros

3 - Aumento/Disminucion del efectivo

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

1l 31 de Diciembre de 2(

( Estado de Resultados )
( Estado de Resultados )

( Estado de Resultados )

( Estado de Resultados )
( Estado de Resultados )
( Estado de Resultados )

( Estado de Resultados )
( Anexo | )
( Estado de Resultados )
( Anexo | )

(Nota6.5)

( Estado de Estado de Situacién F )
( Estado de de Situacién
( Estado de Resultados/Estado de Evolucién de PN )

7.452.299,26
27.779,35
139.114.824,02
1.944.073,92
(137.101.486,43)’
(1.680.090,06)
(149.382.376,62)
(622.494,71)
(612.512.861,88)

209.930,00
58.190,07
(9.377.529,89)
258.976,64
(45.887,50)

446.812.002,00
738.506.332,79
(2.479.212,65)

6.677.125,84
427.849.594,15

421.172.

11.861.376,31
6.677.125,84

(5.184.250,47;

70.691.459,69]
752.770.333,15] 121.572.003,34]

12.280,00;
8.896.320,68)| 10.173.133,79)

6.997.025,53
33.650,00

(57.137.845,61)
(773.373,57)

202.031,95

(10.134,002,21)
(228.883,53)

67.057.941,00
59.588.239,00
85.293,41

1.182.839.122,14 126.560.886,59

—_—
421.172.468,31 5.1344250‘5?

Las Notas y Anexos que se agpmpaiian form: rte integrante de este estado.

L€ BQURDIN

pubjco ;
12 240F® 36 C.P.C.E‘.C. AD.A
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ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
EJERCICIO ECONOMICO N° 6

DENOMINACION DEL ENTE: ~ OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO
DOMICILIO LEGAL: Avenida José Maria Ramos Mejia 1302 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires
ACTIVIDAD PRINCIPAL:  Servicio de Transporte urbano y suburbano de pasajeros
ACTIVIDAD SECUNDARIA: Servicio de Transporte suburbano de cargas
INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: N° 16.057 — L. 41 — Sociedades por Acciones
REFORMA DE ESTATUTO:No existen
FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO: 11 de Agosto de 2008
DURACION DE LA SOCIEDAD: hasta el 11 de Agosto de 2107
CUIT N ° 30-71068177-1

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Ejercicio Econémico N° 6 comprendido entre el 1 Enero 2013 y 31 Diciembre 2013

NOTA 1 — ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD
1.1.- Objeto de la Sociedad

La Sociedad fue creada por la Ley N° 26.352 sancionada el 28 de febrero de 2008 y
promulgada el dia 25 de marzo del mismo afio. En la misma se establece que tendra a
su cargo la prestacion de servicios de transporte ferroviario tanto de cargas como de
pasajeros, en todas sus formas, que le sean asignados incluyendo el mantenimiento
del material rodante.

1.2.- Inicio de Actividades

La fecha de inicio de actividades es la fecha de promulgacién de la Ley de
Reordenamiento Ferroviario N° 26.352, sancionada el 28 de febrero de 2008, y
promulgada el 25 de marzo de 2008.

NOTA 2 — ACUERDOS DE OPERACION — TRASPASOS ASIGNADOS A LA
SOCIEDAD

2.1.- Lineas MITRE — SARMIENTO

Con fecha 11 de septiembre de 2013 la Resolucion N°1083/2013 del Ministerio del
Interior y Transporte resolvié asignar a nuestra Sociedad la prestacién de los servicios
de transporte ferroviario correspondientes a las Lineas MITRE y SARMIENTO, por
este motivo se transfiere a la SOFSE el Acuerdo celebrado oportunamente con
UGOMS S.A.

Dentro del plazo de noventa (90) dias la SOFSE debera adecuar el Acuerdo de
Operacion.

En relacién a ello, conforme Resolucién MIyT N°1244/2013 de fecha 24/10/2013, el
Ministerio instruyé a esta Operadora para que instrumente las medidas necesarias a
efectos de rescindir el Acuerdo de Operacién de los Servicios Ferroviarios Urbanos de
Pasajeros — Grupo de Servicios 1y 2 Lineas SARMIENTO Y MITRE y sus Addendas,
en lo atinente a la operacién integral, administracion y explotacion del servicio de
transporte ferroviario urbano de pasajeros de la Linea SARMIENTO.

En misma fecha, la SRFSE, dicté la Resolucién N° 31 mediante la cual rescinde el
Acuerdo de Operacién \tal lo dispuesto en la Resolucién N°1244 del Ministerio del
Interior y Transporte, notificada a UGOMS S.A. el dia 30 de Octubre del afio 2013.

% G P b S N




ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
EJERCICIO ECONOMICO N°6

DENOMINACION DEL ENTE: OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO
DOMICILIO LEGAL: Avenida José Maria Ramos Mejfa 1302 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires
ACTIVIDAD PRINCIPAL:  Servicio de Transporte urbano y suburbano de pasajeros
ACTIVIDAD SECUNDARIA: Servicio de Transporte suburbano de cargas
INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: N° 16.057 — L. 41 — Sociedades por Acciones
REFORMA DE ESTATUTO:No existen
FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO: 11 de Agosto de 2008
DURACION DE LA SOCIEDAD: hasta el 11 de Agosto de 2107
CUIT N ©30-71068177-1

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Ejercicio Econémico N° 6 comprendido entre el 1 Enero 2013 y 31 Diciembre 2013

NOTA 2 - ACUERDOS DE OPERACION - TRASPASOS ASIGNADOS A LA
SOCIEDAD (cont.)

Con fecha 26 de noviembre de 2013 se firma un Acuerdo entre la Sociedad y UGOMS
S.A. en el cual se establece que esta Ultima continia con la administracion y ejecucion
de las obras correspondiente a la Linea Sarmiento que se detallan en el Anexo | de la
Resolucién N°1210, en las condiciones de su contratacién. Asimismo se establece que
el contrato de Fideicomiso suscripto entre la UGOMS S.A. y el Banco de la Nacioén
Argentina, en cumplimiento de lo establecido en el Articulo 4.2 del Acuerdo de
Operacién, continia plenamente vigente.

2.2.- Lineas ROCA - SAN MARTIN — BELGRANO SUR

Con fecha 14 de agosto de 2013, el Ministerio de Interior y Transporte, mediante la
Resolucién N°848/13 asigna a ésta Sociedad la prestacion de los servicios de
transporte ferroviario de las Lineas ROCA, SAN MARTIN y BELGRANO SUR.

Como consecuencia de esta medida se transfiere a la SOFSE el Acuerdo de
Operacién LGR, LSM, LBS celebrado oportunamente con UGOFE S.A. con excepcion
de la administracion de las obras detalladas en los Anexos X y XI del mismo.

Por otro lado, la Resolucién antes mencionada establece un plazo de 90 dias, desde la
entrada en vigencia de la misma, para que la SOFSE adecue el Acuerdo de Operacion
LGR, LSMy LBS.

Con fecha 4 de septiembre de 2013 se firmé la Addenda N°1 y con fecha 27 de
septiembre de 2013 se firmaron las Addendas N° 2 y 3 al Acuerdo de Operacion LGR,
LSM y LBS. Las mismas establecen los montos acordados para la compensacion de
los costos de explotacion de las Lineas San Martin, a partir del mes de julio, y
Belgrano Sur y Roca, a partir del mes de octubre, respectivamente.

Transferencias a Operadores

En el cuadro expuesto a continuacion se detallan los montos de las transferencias,
discriminados en forma mensual, efectuadas por SOFSE a los Operadores en
concepto de Compensaciéon de Costos de Explotacién y adquisicién de material
importado.

Los importes surgenige las rendiciones financieras mensuales enviadas a la Sociedad
ores, los cuales a la fecha de emision de los presentes Estados
n pendientes de aprobacion.

b (




ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
EJERCICIO ECONOMICO N° 6

DENOMINACION DEL ENTE:
DOMICILIO LEGAL:
ACTIVIDAD PRINCIPAL:  Servicio de Transporte urbano y suburbano de pasajeros
ACTIVIDAD SECUNDARIA: Servicio de Transporte suburbano de cargas
INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: N° 16.057 — L. 41 — Sociedades por Acciones
REFORMA DE ESTATUTO:No existen
FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO:
DURACION DE LA SOCIEDAD: hasta el 11 de Agosto de 2107

OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO
Avenida José Maria Ramos Mejia 1302 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires

11 de Agosto de 2008

CUIT N °30-71068177-1

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Ejercicio Econdémico N° 6 comprendido entre el 1 Enero 2013 y 31 Diciembre 2013

NOTA 2 — ACUERDOS DE OPERACION — TRASPASOS ASIGNADOS A LA
SOCIEDAD (cont.)

Transferencias de Fondos a Operadores

UGOMS S.A./UGOFE S.A.
Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Totales Linea
CCE: 137.751.009,25 | CCE: 56.225.731,55 | CCE: 52.570.704,65 | CCE: 53.499.564,45
Linea General Roca || M: MI: MI: Mi: 200.047.009,90
37.751.009,25 56.225.731,55 52.570.704,65 53.499.564,45
CCE: 10.085.793,45 | CCE:  17.091.407,29 | CCE: ¢ 047 443 12 CCE:  17018.391,84
Linea Belgrano Sur Mi: Mi: Mi: 3.776.531,00 Mi: 64.819.566,70
10.085.793,45 17.091.407,29 20.623.974,12 17.018.391,84
CCE: 138.278.106,72 | CCE: 21.525.466,69 | CCE: 21.671.280,09 CCE: 21.293.895,69
Linea San Martin Mi: M oo mi: 9.559.000,00 | MI: 112.327.749,19
38.278.106,72 21.525.466,69 31.230.280,09 21.293.895,69
CCE: _ CCE: 72.909.130,00 | CCE: 38.500.000,00 | CCE: 32.500.000,00
Lineas Mitre / ; 5 ; :
Sarmiento i i M 4449548143 | M 155.404.611,43
72.909.130,00 49.995.481,43 32.500.000,00
Totales periodo 86.114.909,42 167.751.735,53 154.420.440,29 124.311.851,98 || 532.598.937,22
(*) Notas:
CCE: Compensacion de Costof'de Explotacién

MI: Material Importado




ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
EJERCICIO ECONOMICO N° 6

DENOMINACION DEL ENTE:  OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO
DOMICILIO LEGAL: Avenida José Maria Ramos Mejia 1302 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires
ACTIVIDAD PRINCIPAL:  Servicio de Transporte urbano y suburbano de pasajeros
ACTIVIDAD SECUNDARIA: Servicio de Transporte suburbano de cargas
INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: N° 16.057 — L. 41 — Sociedades por Acciones
REFORMA DE ESTATUTO:No existen
FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO: 11 de Agosto de 2008
DURACION DE LA SOCIEDAD: hasta el 11 de Agosto de 2107
CUIT N °30-71068177-1

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Ejercicio Econémico N° 6 comprendido entre el 1 Enero 2013 y 31 Diciembre 2013

NOTA 2 — ACUERDOS DE OPERACION - TRASPASOS ASIGNADOS A LA
SOCIEDAD (cont.)

2.3.- BELGRANO CARGAS

Durante este ejercicio, mediante el Decreto N° 566/2013 de fecha 21/05/2013, se
dispuso la constitucion de la sociedad “BELGRANO CARGAS Y LOGISTICA
SOCIEDAD ANONIMA”, que tendra por objeto la prestacion y explotacion comercial
del servicio, la operacién y logistica de trenes, la atencién de estaciones, el
mantenimiento del material rodante, infraestructura, equipos, terminales de carga y
servicios de telecomunicaciones y todas las demés actividades complementarias y
subsidiarias del sector de la red nacional ferroviaria integrada por el Ferrocarril
General Belgrano y de los sectores de la red ferroviaria nacional que en un futuro se le
asignen.

Esta Sociedad estara conformada por la Administracion de Infraestructuras
Ferroviarias Sociedad del Estado, por la Sociedad Operadora Ferroviaria Sociedad del
Estado y por la Administracion General de Puertos Sociedad del Estado.

Conforme a lo mencionado precedentemente, y de acuerdo a la Resolucién de MlyT
N° 471/2013 de fecha 31/05/2013 y el estatuto societario de BELGRANO CARGAS Y
LOGISTICA SOCIEDAD ANONIMA, se establece que el TREINTA Y CINCO por ciento
(35%) del capital social corresponderé a la SOCIEDAD OPERADORA FERROVIARIA
SOCIEDAD DEL ESTADO.

En este sentido, se constituyd inicialmente la inversién por un total de PESOS SIETE
MILLONES ($7.000.000).

Asimismo, luego de tomar conocimiento de la aprobacién de la Asamblea General
Ordinaria de dicha Sociedad, celebrada en octubre 2014, nuestra Sociedad procedié a
registrar la medicion de la inversion segun el método de Valor Patrimonial Proporcional
(VPP); de conformidad con las normas contables profesionales establecidas por la
Resolucién Técnica Nro. 21 de la F.A.C.P.C.E., segun texto aprobado de la Resolucion
C.D. 93/2005 del C.P.C.E.C.A.B.A."Y,

Por ultimo informamos que a la fecha de cierre de estos EECC, la Sociedad no ha

integrado su participacion accionaria, por lo que su contrapartida se refleja en el
Pasivo Corriente, Capjtal a Integrar en empresas vinculadas nota 7.5.

2.4.- Corredor BORGES-DELTA W
)@f;«
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ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
EJERCICIO ECONOMICO N° 6

DENOMINACION DEL ENTE:  OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO
DOMICILIO LEGAL: Avenida José Maria Ramos Mejia 1302 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires
ACTIVIDAD PRINCIPAL:  Servicio de Transporte urbano y suburbano de pasajeros '
ACTIVIDAD SECUNDARIA: Servicio de Transporte suburbano de cargas
INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: N° 16.057 — L. 41 — Sociedades por Acciones
REFORMA DE ESTATUTO:No existen
FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO: 11 de Agosto de 2008
DURACION DE LA SOCIEDAD: hasta el 11 de Agosto de 2107
CUIT N ° 30-71068177-1

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Ejercicio Econémico N° 6 comprendido entre el 1 Enero 2013y 31 Diciembre 2013

NOTA 2 — ACUERDOS DE OPERACION - TRASPASOS ASIGNADOS A LA
SOCIEDAD (cont.)

Conforme Resolucion MIyTN°® 477/2013, de fecha 03/06/2013 se orden6 a esta
Sociedad tomar la operacién de los servicios de pasajeros del Corredor BORGES-
DELTA (ex Tren de la Costa).

2.5.- Servicios CABA/CORDOBA — CABA/TUCUMAN

Mediante Resolucion MIyT N°1093/2013 de fecha 17/09/2013 se asigné a la
Operadora la prestacion de los servicios interurbanos de pasajeros en los corredores
ferroviarios CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES - Ciudad de CORDOBA;
CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES - Ciudad de SAN MIGUEL DE
TUCUMAN: Ciudad de CORDOBA — Ciudad de CRUZ DEL EJE.

2.6.- Servicios Pcia. DE ENTRE RIiOS

De acuerdo a la Resolucion MIyT N°1126/2013 de fecha 24/09/2013 se asigné a la
Operadora la prestacion de los servicios de transporte ferroviario de pasajeros en el
ambito de la Provincia de ENTRE RIOS.

2.7.- Colaterales

Corresponde mencionar que se le asigno a esta Sociedad la explotacién por si, por
intermedio de terceros o asociada a terceros, de los servicios colaterales y
complementarios de los servicios de transporte ferroviarios de la totalidad del area
operativa de las Lineas GENERAL MITRE, SARMIENTO, GENERAL SAN MARTIN,
GENERAL ROCA Y BELGRANO SUR; conforme lo instruido por la Resolucion MIyT
N°1342/2013, de fecha 07/11/2013.

2.8.- Personal — Remuneraciones abonadas por la Administradora de Recursos
Humanos Ferroviarios

Se informa a continuacién el costo laboral total abonado por la Administradora de
Recursos Humanos Ferroviarios al personal de las Lineas Belgrano Sur, Roca y San
Martin por el periodo agosto/diciembre 2013, como asi también de las Lineas Mitre y
Sarmiento, por el periodo septiembre/diciembre 2013:

- Linea Belgrano Sur —[{747 agentes $187.621.638
- Linea Gral. Rocaj 8271 @gentes. .. .......feeeeerrimeeiemmmmnameniennes $667.728.132




ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
EJERCICIO ECONOMICO N° 6

DENOMINACION DEL ENTE:  OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO
DOMICILIO LEGAL: Avenida José Maria Ramos Mejia 1302 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires
ACTIVIDAD PRINCIPAL: Servicio de Transporte urbano y suburbano de pasajeros
ACTIVIDAD SECUNDARIA: Servicio de Transporte suburbano de cargas
INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: N° 16.057 — L. 41 — Sociedades por Acciones
REFORMA DE ESTATUTO:No existen
FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO: 11 de Agosto de 2008
DURACION DE LA SOCIEDAD: hasta el 11 de Agosto de 2107
CUIT N © 30-71068177-1

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Ejercicio Econémico N° 6 comprendido entre el 1 Enero 2013 y 31 Diciembre 2013

NOTA 2 — ACUERDOS DE OPERACION — TRASPASOS ASIGNADOS A LA
SOCIEDAD (cont.)

- Linea San Martin — 2285 agentes.............cccooveeiiiiiiniiiii e, $243.093.453
- Lineas Sarmiento/Mitre —4935 agentes.............ccoooiiiiie e $483.961.120
TOTAL 15.238 2gentes ........cceveuruimimimniirranriranmsnennasasnsnaene $1.582.404.343

NOTA 3 — NORMAS CONTABLES

3.1.- Modelo de presentacion de los Estados Contables

Los Estados Contables de la Sociedad han sido confeccionados de conformidad con
las normas contables profesionales establecidas por las Resoluciones Técnicas Nro. 8
y 9 de la F.A.C.P.C.E., segin texto aprobado de la Resolucién C.D. 93/2005 del
C.P.C.E.C.ABA.

3.2.- Reexpresion a Moneda Constante
Los Estados Contables al 31 de Diciembre de 2013 surgen de los libros de
contabilidad de la Sociedad. Las normas contables profesionales establecen que la

discontinuacién en la aplicacién del método de reexpresion establecido en la RT N° 6

se efectuase a partir del 1° de Octubre de 2003, razén por la cual han sido
confeccionados en moneda nominal.

3.3.- Informacién Comparativa

La Sociedad cumple con las exigencias de informacién comparativa con relacion al
ejercicio anterior, previsto en la Resolucién General 7/2005 de la Inspeccién General
de Justicia y sus modificatorias, y por las Resoluciones Técnicas Profesionales N° 8 y
9 y sus complementarias.

3.4.- Criterios de Valuacion y Exposicion

Los principales criterios de valuacién y exposicion utilizados son los siguientes:

Caja y bancos, créditos y\deudas se han expresado a sus valores nominales al cierre
del ejercicio por cqrresporider todos ellos a valores en moneda nacional.




ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
EJERCICIO ECONOMICO N° 6

DENOMINACION DEL ENTE:  OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO
DOMICILIO LEGAL: Avenida José Maria Ramos Mejia 1302 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires
ACTIVIDAD PRINCIPAL: Servicio de Transporte urbano y suburbano de pasajeros
ACTIVIDAD SECUNDARIA: Servicio de Transporte suburbano de cargas
INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: N° 16.057 — L. 41 — Sociedades por Acciones
REFORMA DE ESTATUTO:No existen
FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO: 11 de Agosto de 2008
DURACION DE LA SOCIEDAD: hasta el 11 de Agosto de 2107
CUIT N °© 30-71068177-1

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Ejercicio Econémico N° 6 comprendido entre el 1 Enero 2013 y 31 Diciembre 2013

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (cont.)

Bienes de Uso e Intangibles se han valuado a su valor nominal de incorporacion neto
de amortizaciones acumuladas al cierre. Las amortizaciones han sido calculadas sobre
la base de alicuotas anuales bajo el sistema de afio de alta completo, exceptuando el
Rubro Rodados, cuya activacién se produjo en el ejercicio 2011, pero la puesta en
marcha en el ejercicio econdémico 2012; razén por la cual se opt6 por la utilizacion del
sistema afo de baja. Los valores residuales al cierre de los bienes considerados en su
conjunto, no superan los de su utilizacién econémica.

Conforme lo expuesto en las notas 2.1 y 2.2, relacionado a la transferencia de la
prestacién de los servicios metropolitanos LINEA SARMIENTO, LINEA MITRE, LINEA
ROCA, LINEA SAN MARTIN, LINEA BELGRANO SUR; se informa que los fondos
transferidos a los Operadores se encuentran pendientes de aprobacion por parte de
los mismos.

Diferimiento de ingresos
Se informa que en los saldos de Banco se registran $398.746.744 (PESOS

TRESCIENTOS NOVENTA Y OCHO MILLONES SETECIENTOS CUARENTA Y SEIS
MIL SETECIENTOS CUARENTA Y CUATRO) correspondientes a subsidios percibidos
para hacer frente a Gastos Operativos de los meses Enero, Febrero y parcial Marzo de
2014 (Nota 6.1). En igual situacion se encuentra un importe de $277.858.872 (PESOS
DOSCIENTOS SETENTA Y SIETE MILLONES OCHOCIENTOS CINCUENTA Y
OCHO MIL OCHOCIENTOS SETENTA Y DOS) registrado como crédito en los EECC
(Nota 6.2) que corresponden a subsidios ejecutados presupuestariamente y que
nuestra Sociedad ha afectado a los gastos antes mencionados, segun el siguiente
detalle:

- Anticipo de Fondos Recibidos para hacer frente a Gastos Operativos Ene/Marzo
2014 (Nota 7.5):

7 nea RO A 2. i e et s s Suaifeny y SRR e s e m R 178.590.948,58
v EineaSANIMARTIN. b i s i i e s amne digassnismeistioseione sonain e eusen & 82.665.923,60
v Lt MITRE & s a i st i vy b apsahan e osit hyr kuls sebaaiaTale s b iine sive 185.954.995,51
v Linea BELGRANO SUR......cccouucieeiviienitrnenintussiianassossinsnsannaanense 56.456.836,80
Vo Linea SARMIENTO . /i i i s iidis te s sivysnrns Sushorpia sninas st wnn somiss iw abe op 71.514.677,77
¥ . FERROGENTRAL . b i iveat diinm e subcnenangs panneagon sois shatde mignais ot 38.451.241,91

v .. 62.970.991,82

676.605.616,00
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Dichos Gastos han sido efectuados y rendidos por los diferentes operadores e
incurridos en forma directa por nuestra empresa.

Conforme lo antedicho, se expone en el Estado de Resultados el diferimiento de
ingresos de la siguiente forma:

INGRESOS EXTRAORDINARIOS Ejercicio 2013
Transferencias del Estado Nacional durante el ejercicio 724.670.874,00

Transferencias imputables al ejercicio 2014 (676.605.616.00) 45.065.258,00
Transferencias del Sistema Ferroviario Integrado 738.506.332,79 738.506.332,79
TOTAL INGRESOS EXTRAORDINARIOS 786.571.590,79

Cancelacién de facturas UGOMS S.A.

Como consecuencia de la Resolucion 1244/2013 del 24 de Octubre de 2013, que
establece la rescision del acuerdo de operacion de los servicios ferroviarios urbanos
de pasajeros de la Linea SARMIENTO, la Sociedad Operadora Ferroviaria S.E debid
continuar con la ejecucion de los contratos pendientes hasta su finalizacion.

Ello implica que al momento de la toma del servicio por parte de SOFSE, le
corresponde a nuestra Sociedad reconocer todas aquellas facturas emitidas a nombre
de UGOMS SA por las adquisiciones y contrataciones iniciadas durante la gestién de
este Operador, que no hayan sido abonadas al momento del traspaso y por
consiguiente se encuentren pendientes de pago al 31/12/2013.

En virtud de lo mencionado anteriormente, al cierre del ejercicio nuestra Sociedad
debié reconocer en este ejercicio la pérdida por adquisicién de insumos y prestaciones
de servicios, efectuados para la Linea Sarmiento, durante los meses de Noviembre y
Diciembre 2013, cuya contrapartida fue la constitucién de un pasivo por provisiéon de
facturas a pagar.

En otro orden, y en cuanto a los honorarios de la Comisién Fiscalizadora
correspondientes al Bjercicio Econémico N° 6, por aplicacién del Decreto 1344/2007,

ydld
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se estima su monto en PESOS UN MILLON QUINIENTOS VEINTIUN MIL NOVENTA
Y SIETE CON 92/100 ($1.521.097,92), los cuales quedaran sujetos a la aprobacion
del accionista, y se encuentran reflejados en el pasivo “Otras Provisiones”.

Por otro lado, también corresponde informar que se contabilizaron los intereses
correspondientes a deudas fiscales de periodos anteriores, los cuales ascienden a la
suma de PESOS DOS MILLONES OCHENTA Y OCHO MIL SEISCIENTOS TRES
CON 48/100 ($2.088.603,48), y se encuentran reflejados en el Estado de Evolucién del
Patrimonio Neto como “Ajuste Resultados Ejercicios Anteriores”.

Por Gltimo y conforme a las registraciones contables al 31 de Diciembre de 2013, la
deuda devengada a favor del Régimen Nacional a la Seguridad Social asciende a
PESOS TRES MILLONES OCHOCIENTOS SESENTA MIL CIENTO NOVENTA Y
SIETE CON 08/100 ($ 3.860.197,08) no exigibles a la fecha de cierre del ejercicio
comercial N° 6.

3.5. - Impuesto a las Ganancias, Ganancia Minima Presunta e IVA

Al cierre del ejercicio 2013 se ha tomado el criterio de no contabilizar la provision por el
Impuesto a las Ganancias como por el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta.

Su fundamento radica en haber tomado conocimiento de las gestiones que desde el
Ministerio del Interior y Transporte comenzaron a realizarse sobre la tramitacion de la
exenciéon en Ganancias para esta sociedad, como asi también de la condonacion de
toda deuda originada por estos impuestos.

A raiz del avance positivo de dichas gestiones, comenzadas a inicio de Abril 2014 y
que posteriormente quedaron materializadas en la incorporacién del articulado 56 de la
Ley de Presupuesto 2015, N°27.008 donde queda eximida de Ganancias y Ganancia
Minima Presunta, y condonada toda deuda que por dichos impuestos se hayan
originado, es que se mantuvo este criterio y se sostuvo postergar el tratamiento del
Balance 2013 por la significatividad que representa el criterio adoptado.

A tal efecto se informa que ha quedado esta sociedad exenta en Ganancias y en
Ganancias Minima Presunfa como asi también condonada toda su deuda a partir del
dia 18 de noviembre de 2014, fecha de publicacion en el Boletin Oficial de la Ley de
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En otro orden, sefalamos que se ha constituido una previsién por pérdida de IVA,
procediendo a ajustar el saldo técnico, considerando la imposibilidad de recupero del

mismo en los proximos 10 anos.

Dicho calculo se efectué tomando en cuenta el débito fiscal total del ejercicio 2013
como base para los préximos 10 periodos (de aproximadamente 8M), y la diferencia

(aproximadamente 22,4M) se detrajo del saldo técnico al cierre (Nota 6.3 y Anexo ).

3.6.-Contingencias no contabilizadas.

A la fecha de cierre de estos Estados Contables segin lo informado por la Gerencia de
Asuntos Juridicos mediarte memorandum N° 38 existen en tramite las causas

judiciales que a continuacién se exponen en el siguiente cuadro:

Contador PUBIED o ; ’

™08 36C.P.C.ELAL
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NOTA 3 — NORMAS CONTABLES (cont.)

3.7.- Restricciones a la libre disponibilidad de activos y compromisos futuros
asumidos

A la fecha a la que se refiere los estados contables y a la de su presentacion no existen
restricciones a la libre disponibilidad de activos, ni compromisos asumidos que impliquen
sanciones en caso de incumplimiento.

NOTA 4 — BIENES MUEBLES E INMUEBLES DE TERCEROS

La Sociedad funciona desde su inicio en dependencias de la Administracién de
Infraestructuras Ferroviarias S.E. quien suministré el espacio fisico correspondiente a toda
la planta del cuarto piso del edificio sito en Avda. Ramos Mejia 1302 — CABA.

Con fecha 10 _de mayo de 2010, el MINISTERIO DE PLANIFICACION FEDERAL,
INVERSION PUBLICA Y SERVICIOS, dict6 la Resolucién N° 573, por la que se resolviod
ratificar el convenio de fecha 2 de febrero de 2010 suscripto entre el Estado Nacional y la
Provincia del Chaco, que dio inicio al proceso de transferencia de los servicios ferroviarios
concesionados a la provincia del Chaco. De igual forma, a partir del 10 de mayo de 2010,
se asigné a esta Sociedad la prestacién de los servicios ferroviarios de pasajeros
restituidos por aquella Provincia al Estado Nacional, cuya operacion se efectua en orden a
las misiones y funciones asignadas por la Ley N° 26.352 y el Decreto N° 752 de fecha 6
de mayo de 2008. En virtud de la restitucion formalizada segun Clausula Primera del Acta
de Entrega y Toma de Posesion, la SOF efectud un Relevamiento de los Bienes Muebles
e Inmuebles recibidos para la operacién del Servicio Ferroviario de la Provincia del Chaco,
el cual fuera oportunamente elevado a la SUBSECRETARIA DE TRANSPORTE
FERROVIARIO y que tramita por Expediente N° S01:0367759/2010, y en el cual consta la
entrega de 8 coches Man, 6 coches Ferrostaal, 1 coche Chaco, 2 vagones de agua, 2
coches CR y 3 duplas Apolo.

En fecha 27 de enero de 2011, conforme lo establecido en la Clausulas Cuarta y Quinta
del Convenio de fecha 2 de febrero de 2010 entre la Provincia del Chaco y la
Subsecretaria de Transporte Ferroviario, se reunié la Comisién, que quedé conformada
por representantes de la ADIF SE, la SOF SE, la Provincia del Chaco, la Subsecretaria de
Traq orte Ferroviario y la Comisién Nacional de Regulacion del Transporte.

Y S R N
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NOTA 4 — BIENES MUEBLES E INMUEBLES DE TERCEROS (cont.)

En dicho acto se procedié6 a la firma del “Acta de Aceptacion Formal de Bienes
oportunamente transferidos por Provincia del Chaco’, a través de la cual la ADIF SE
procede a la recepcion provisoria de la infraestructura ferroviaria que forma parte de la
transferencia en el estado en que se encuentra, ello sujeto a la realizacién del inventario
definitivo para el cual se fij6 un plazo de 180 dias, el cual debera ser elevado para su
aprobacién final a la Comision creada ad-hoc.

Consecuentemente a la fecha de cierre del presente ejercicio los bienes muebles e
inmuebles recibidos no han sido activados.

Finalmente, es importante sefialar que al cierre de estos Estados Contables el material
rodante utilizado en la operacién de los diversos corredores que explota la Sociedad, es
propiedad del ESTADO NACIONAL, y ha sido afectado a la SOF S.E. mediante los
acuerdos, convenios y/o marcos normativos que han dado inicio a cada servicio; a
excepcion de 18 coches de pasajeros Talgo IV y 2 Locomotoras Serie 319, nacionalizados
en el mes de noviembre 2011, los cuales se han registrado contablemente en el
Patrimonio de la Sociedad.

NOTA 5 — HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

N S e e e e e e e e e ————

5.1.- Acuerdos de operacion

En el marco de las competencias asignadas por la Ley de Reordenamiento Ferroviario N°
26.352 y normativa complementaria, y conforme a lo establecido por el art. 5° de la
Resolucion 848/13, el art. 7° de la Resolucién 1.083/13 complementada por la citada
Resolucion 1.244/13, todas emitidas por el Ministerio del Interior y Transporte, la SOFSE
propuso la suscripcién de nuevos Acuerdos de Operacién que sustituirian los Acuerdos
vigentes con la Unidad de Gestién Operativa Ferroviaria Mitre Sarmiento S.A y con la
Unidad de Gestién Operativa Ferroviaria de Emergencia S.A.

Asimismo la SOFSE, en conformidad con el apartado a) del articulo 8° de la citada Ley N°
26.352, tiene entre sus funciones la de asumir por intermedio de terceros la prestacién de
los servicios ferroviarios, de pasajeros o carga, que se le asignen.

En virtud de lo mencionadq, con fecha 7 de febrero de 2014, el Ministerio del Interior y
lugién N°41/14, por medio de la cual se dispuso aprobar el
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NOTA 5 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE (cont.)

modelo de Acuerdo de Operacién de los Servicios Ferroviarios Urbanos de Pasajeros
correspondientes a las lineas ferroviarias ROCA, SAN MARTIN, BELGRANO SUR y
MITRE, suscribiendo SOFSE con fecha 10 de febrero de 2014 los respectivos acuerdos,
asignando y unificando la operacion de las lineas a la sociedad Corredores Ferroviarios
S.A. en lo que respecta a las lineas MITRE y SAN MARTIN y a la sociedad Argentren S.A.
en lo que refiere a las lineas ROCA y BELGRANO SUR.

Los mencionados acuerdos tienen por objeto encomendar al operador la gestion y
gerenciamiento, por cuenta y orden de la SOFSE, de la operaci6n integral de los servicios
ferroviarios de pasajeros correspondientes a la Linea BELGRANO SUR, Linea GENERAL
ROCA, Linea MITRE y Linea SAN MARTIN.

La gestion de la operacion integral de los servicios ferroviarios, por cuenta y orden de la
SOFSE, incluye las siguientes actividades:

-La operacién integral de los servicios ferroviarios de conformidad con lo previsto en el
acuerdo;

-El mantenimiento operativo, la custodia y vigilancia de los bienes afectados a los
servicios ferroviarios;

-La explotacién comercial por cuenta y orden de la SOFSE de todos aquellos aspectos
complementarios y colaterales de los Servicios Ferroviarios que se le asignen;

-La continuacién y finalizacién de las obras en ejecucion;

En dichos acuerdos se establece que cada operador percibira como contraprestacion de
la operacién, gestion, y gerenciamiento de la operacion integral de los servicios
ferroviarios de pasajeros, una retribucién mensual, de componentes fijos y variables,
estimados en:

- Linea San Mart|n$ 42.000.000
B e N e e e B e $ 52.000.000
- Linea Gral. Roca$ 85.000.000
- Linea Belgrano Sur......... e S R T RS 27.000.000
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NOTA 5 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE (cont.)

Como consecuencia de lo antedicho, y al haberse definido la nueva modalidad de
operacion de las lineas, a partir de la fecha de firma de los Nuevos Acuerdos de
Operacién, resultan de aplicacién las previsiones del Articulo 3° del Acuerdo de
Operacién, Grupo de Servicios 4, 5 y 7; y del Articulo 3° del Acuerdo de Operacion, Grupo
de Servicios 1y 2

“La finalizacién del ACUERDO no dara derecho a las PARTES a reclamo alguno, a
excepcién de las prestaciones pendientes de cancelacion a la fecha de finalizacion y lo
que a continuacion se establece.

A la finalizacién del presente ACUERDO por alguna de las causas previstas en el
presente articulo, el ESTADO NACIONAL o quien éste designe, asumira automaticamente
los SERVICIOS FERROVIARIOS. Todos los bienes, en las condiciones del Articulo Sexto
quedaran bajo la custodia de la SECRETARIA, quien los recibira dentro del plazo de
CINCO (5) dias habiles, previa verificacién sobre el estado de los mismos por parte de la
COMISION NACIONAL DE REGULACION DEL TRANSPORTE.

Asimismo, la SECRETARIA procederé a certificar y a abonar todas las obras y trabajos en
material rodante, infraestructura de via, sefialamiento y comunicaciones, obras de arte o
instalaciones fijas, que se encuentren en curso de ejecucién, como asi también los
materiales en proceso de elaboracién o adquiridos por el OPERADOR, que sean
incorporados al patrimonio del ESTADO NACIONAL; y continuaré con la ejecucion de los
contratos pendientes hasta su finalizacion.

La finalizacion del presente ACUERDO no implicara la extincién de las obligaciones a
cargo de la SECRETARIA y/o del ESTADO NACIONAL dispuestas en los Articulos Sexto,
Séptimo, Octavo y Noveno del presente.”

El pago de las sentencias firmes dictadas contra el ESTADO NACIONAL y/o el
OPERADOR, que sean consecuencia derivada de la operacion de los servicios objeto del
Acuerdo de Operacién, seran atendidas con cargo al fideicomiso previsto en el apartado
4.3. de dicho acuerdo y de conformidad a lo dispuesto en el articulo noveno del mismo.

En virtud de estas preyisiones, la SOFSE debera acordar con ambos Operadores, el
proceso de cancelacion de los pasivos remanentes, la formalizacién de la transferencia de
los bienes afectados,a ld joperacion, y los derechos y obligacionespgndientes de
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Ejercicio Econémico N° 6 comprendido entre el 1 Enero 2013 y 31 Diciembre 2013

NOTA 5 — HECHOS POSTERIORES AL CIERRE (cont.)

ejecucion y/o cancelacion respecto a los contratos en curso de ejecucion, asi como
respecto a las obras, juicios en tramite y retribuciones por gerenciamiento pendientes de
cobro, todo lo cual debera ser motivo de tratamiento en el proceso de liquidacion y
cancelacién de créditos y deudas que formaréa parte de las rendiciones finales de cuenta.

A los fines indicados precedentemente, SOFSE formalizara con UGOMS S.A,, con
UGOFE S.A: y con los nuevos Operadores los Acuerdos que resulten necesarios a fin de
determinar el procedimiento a seguir en cada caso para una transferencia ordenada para
el cumplimiento de los actos derivados de la transicion.

5.2.- Asignacion de Material Rodante

Con fecha 15 de agosto de 2014 por conducto de la Resolucion N° 878/2014 del
Ministerio del Interior y Transporte se establece la asignacién a la Operadora Ferroviaria
de la titularidad del Material Rodante que a continuacién se detalla:

e LINEA SARMIENTO 25 formaciones, 9 coches por formacion; s/contrato de fecha
09 de enero de 2013 entre el MINISTERIO DEL INTERIOR y TRANSPORTE Y
CSR QINGDAO SIFANG CO. LTD.

e LINEA MITRE 30 formaciones, 6 coches por formacion; s/contrato de fecha 09 de
enero de 2013 entre el MINISTERIO DEL INTERIOR Y TRANSPORTE y CSR
QINGDAO SIFANG CO. LTD.

e LINEA BELGRANO SUR 27 formaciones, 3 coches por formacién; s/contrato de
fecha 01 de noviembre de 2013 entre el MINISTERIO DEL INTERIOR Y
TRANSPORTE y CNR IMPORT & EXPORT CORPORATION LIMITED.

e LINEA ROCA 86 formaciones, 44 formaciones - 3 coches, 42 formaciones - 4
coches; s/contrato de fecha 23 de mayo de 2013 entre el MINISTERIO DEL
INTERIOR Y TRANSPORTE y CSR QINGDAO SIFANG CO. LTD.

e LINEA MITRE/SARMIENTO DIESEL 32 formaciones, 3 coches por formacion;
s/contrato de fecha 17 de julio de 2014 entre el MINISTERIO DEL INTERIOR Y
TRANSPORTE y CNR IMPORT & EXPORT CORPORATION LIMITED.

Al respecto, se informa que a la fecha, las formaciones adquiridas para la Linea
SARMIENTO ya han argbado al pais y se han puesto a disposicion de nuestra
Sociedad. En cuanto a restantes contratos, se encuentran en curso de ejecucion,

arribando en conseclje las formaciones adquiridas a la Republica Argentina en los
/Kﬁéximos meses. \ ﬁ%
b

V1 il
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
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NOTA 5 — HECHOS POSTERIORES AL CIERRE (cont.)

Asimismo, en la mencionada normativa se asigna la titularidad a la Operadora Ferroviaria
del material rodante de las Lineas Ferroviarias que opera actualmente en los términos del
inciso a) del articulo 8 de la Ley N° 26.352 y de aquellas Lineas cuya operacion asuma en
el futuro.

A efectos de lo resuelto, la Sociedad procedera a adoptar las medidas administrativas
pertinentes para determinar la valuacién patrimonial e incorporar dicho material rodante al
patrimonio de la Sociedad. En este sentido se informa que el Activo de la Sociedad sufrira
un crecimiento exponencial, incremento que se reflejara en los EECC del préximo
ejercicio.

5.3.- Belgrano Cargas y Logistica S.A.
Conforme lo expuesto en Nota 2.3, respecto a la participacion que le corresponde a la

Operadora del capital social de la Sociedad Belgrano Cargas y Logistica S.A., se informa
que en el periodo 2014 la Sociedad integr6 el 100% de su participacién accionaria (7M).
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NOTA 6 - COM ICION DE LOS RUBROS DEL ACTIVO CORRIENTE Y N RRIENTE
.1.-Ca Banco: al 31/12/2013 al 31/12/2012
- Caja Central Tesoreria 120.443,00 -
- Cajas Chicas Linea Sarmiento 29.237,77 -
- Caja Chica Secretaria General 3.489,55 -
- Caja Chica Gerencia Integral de Explotaciones - 2.000,00
- Caja Chica Mesa de Entradas 509,04 -
- Caja Chica Asuntos Juridicos - 3.250,10
- Caja Chica Normas y Procedimientos 4.060,00 -
- Caja Chica Planificacién y Control de Gestién 1.522,77 -
- Caja Chica Relaciones Institucionales 2.764,19 -
- Fondo Rotatorio Buenos Aires - 4,56
- Fondo Rotatorio Chaco 638,34 14.591,07
- Fondo Rotatorio Salta 6.059,71 19.177,78
- Fondo Rotatorio Once/Bragado/Realicé 1.500,01 7.495,44
- Fondo Rotatorio Tren de la Costa 83.019,13 -
- Fondo Rotatorio Entre Rios 2.337,20 -
- Fondo Rotatorio Regional Linea Sarmiento 0,17 -
- Recaudaciones a Depositar 166.854,21 39.973,00
- Bancos
Banco Nacién Cta. Cte 60 - 8001486/9 425.188.857,36 6.590.633,89
Banco Nacién Cta. Cte 60 - 8002495/5 1.915.054,27 -
Banco Nacién Cta. Cte 60 - 8002474/9 268.490,93
Banco Nacién Cta. Cte 60 - 8002444/0 54.756,50 -
- 427.849.594,15 - 6.677.125,84
.2. Crédi
- Deudores por Ventas BCy L SA 1.387.613,69 -
- Transferencias pendientes 277.858.872,00 -
- Otros créditos comerciales 1.288.084,43 1.156.870,78
- Anticipo para Gastos 124.393,97 103.227,41
- Anticipo a Proveedores 20.746.134,55 13.612.946,69
- Anticipo de Sueldos 21.714,14 26.079,40
- Otros Anticipos 3.212.202,77 _ 304.639.015,55 412.631,77 15.311.756,05
6.3. Otros Créditos
- IVA Saldo a Favor 30.408.280,56 20.974.647,89
- Prevision pérdida saldo Tecnico de IVA (22.419.936,79) -
- Retenciones IIGG/IIBB/IVA 149.269,01 -
- Percepcion ITC 270.022,86 8.869,35
- Impuesto a la Ganancia Minima Presunta - 566.383,65
- Anticipos de Impuesto a la Ganancia Minima Presunta - 158.448,72
- Ingresos Brutos Saldo a Favor jurisdiccion Buenos Aires 94.563,81 68.450,03
- Ingresos Brutos Saldo a Favor jurisdiccion CABA 24.470,55 4.164,31
- Impuesto a los Créditos Bancarios a Compensar 909.005,78 9.435.675,78 15.189,03 21.796.152,98

6.4. Inversiones a largo plazo

- Inversiones en empresas vinculadas

6.5. Bienes Intangibles

- Licencias Valor Origen
- Licencias Adquisicion
- Licencas Amortizacién Acumula

40.977.297,20 40.977.297,20 -

1.106.400,00 1.106.400,00
45.887,50 =
(1.117.321,38) 34.966,12 (737.312,67) 369.087,33

Ve 4
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cont. NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
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.6._Cargos Diferi

- Suscripciones pagadas por adelantado 8.133,49 24.356,30

- Seguros a Devengar 43.455,15 51.588,64 286.208,98 310.565,28
NOTA 7 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE PASIVO CORRIENTE Y NO CORRIENTE

71- rcial

- Cuentas Comerciales a Pagar 31.205.446,14 31.515.327,22

- Otras Deudas 2.300.820,04 37.234,58

- Cobro por cuenta de terceros - Belgrano Cargas y Logistica S.A. 1.860.130,14 -

- Nota de crédito a recibir - (511,53)

- Fondo Garantia Contrataciones - 400,00

- Cheques pendientes de acreditacién 497.122,96 606.426,17

- Reposiciones pendientes - 10,00

- Seguros a pagar 62.635,28 35.926.154,56 - 32.158.886,44
7.2 - Deudas Sociales

- Contrib. Seguridad Social a pagar 2.223.005,74 2.100.136,31

- Contrib. Obra Social a pagar 628.207,95 591.752,74

- Contrib. ART a pagar 546.054,36 491.350,16

- SVO a pagar 1.658,04 2.585,46

- Aportes S. S. a pagar 1.631.722,93 1.622.832,66

- Aportes O. S. a pagar 286.936,43 284.918,62

- Unién Ferroviaria a pagar 271.214,64 202.343,08

- La Fraternidad a pagar 91.996,29 57.060,40

- APDFA a pagar 4.775,25 2.023,04

- Mutual Ferroviaria a pagar 61.954,35 22.502,98

- Fondo Salud Publica a Pagar 75.375,19 27.945,70

- Cooperadoras Asistenciales a Pagar 17.464,32 10.129,78

- Embargos a depositar 96.006,37 33.004,06

- Sueldos a Pagar 38.998,05 5.975.369,91 - 5.448.584,99
7.3 - Deudas Fiscales

- Ingresos Brutos a pagar jurisdicciéon Chaco 3.785,85 2.757,57

- Ingresos Brutos a pagar CABA - 46.318,96

- Ingresos Brutos a pagar Salta 783,33 918,41

- Ingresos Brutos a pagar Entre Rios 263,91 -

- Ret. 1IBB a depositar 16.023,65 12.338,37

- Ret. IGG a depositar 787.886,44 701.818,26

- Ret. SUSS a depositar 23.511,31 7.374,53

- Ret. IVA a depositar 305.629,27 172.237,29

- IGG a pagar 2.703,18 2.246.418,42

- Intereses a pagar 567.875,14 1.708.462|08 - 3.190.181,81
7.4 - Provisiones

- Provisién de Impuesto a las Ganancias - -

- Provisién de Ganancia Minima Presunta - 270.017,95

- Provisién Gastos a Rendir - 178.258,26

- Provisién Facturas a Pagar 19.791.031,09 -

- Otras provisiones 1.521.097,92 21.312.129,01 2.710.212,33 3.158.488,54
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- Anticipo de Fondos Recibidos para hacer frente a Gastos Operativos Ene/Marzo 2014
- Capital a integrar en empresas vinculadas

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS

INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA:

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO:

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
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OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO
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Servicios de transporte urbano y suburbano de pasajeros
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cont. NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
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676.605.616,00

7.000.000,00 _ 683.605.616,00

RUBROS DEL PATRIMONIO NETO

1. - ital ial

- Capital Social
- A cuenta de futuros aumentos de capital
8.2. Ganancias R
- Reserva Legal
. Resul n ign
- Resultados No Asignados
- Reserva Legal

- Ajuste Resultados Ejercicios Anteriores
- Resultado del Ejercicio

9 - ESTADO DE CAPITAL

- Capital Suscripto
- Capital Integrado
- Aportes Irrevocables
- Capital a Integrar

ARCIA). &. DY
Contador! Pubiic

10 24 F* 36C.P.C

C.ECADA

al 31/12/2013

al 31/12/2012

20.000.000,00 20.000.000,00
36.175.850,00  56.175.850,00 36.175.850,00  56.175.850,00
590.917,31 590.917,31 :
(14.080.566,62) 3.672.218,33
(590.917,31) =
(2.088.603,48) (1.542.957,26)
37.851.632,23  21.091.544,82 (16.209.827,69) _ (14.080.566,62)
20.000.000,00 20.000.000,00
20.000.000,00 20.000.000,00
: £
/




Marcial E. Bourdin

Contador Publico (U.N.L.P)

INFORME DEL AUDITOR

Senores Directores de

Operadora Ferroviaria S.E.

CUIT 30-71068177-1

Domicilio Legal: Av. José Maria Ramos Mejia 1302

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

En mi cardcter de Contador Publico independiente, informo sobre la auditoria que he
realizado de los estados contables detallados en el punto I siguiente. Los estados citados
constituyen una informacién preparada y emitida por la Direcci6n de la Sociedad en ejercicio de
sus funciones. Mi tarea profesional consiste en emitir una opinién sobre los mismos.

I. ESTADOS CONTABLES

a) Estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2013, comparativo con el
ejercicio completo al 31 de diciembre de 2012.

b) Estado de resultados por el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, comparativo
con el ejercicio completo al 31 de diciembre de 2012.

c) Estado de evolucién del patrimonio neto (capital, reservas y otros resultados
acumulados) por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013, comparativo con el ejercicio
completo al 31 de diciembre de 2012.

d) Estado de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013,
comparativo con el ejercicio completo al 31 de diciembre de 2012.

e) Notas 1 a9 y Anexos [a IV.

II. ALCANCE DE LA AUDITORIA

He realizado mi examen de acuerdo con normas de auditoria vigentes - incluidas en la
Resolucién Técnica N° 7 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econémicas - aprobadas por Res. CD 93/2005 del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas
de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Estas normas requieren que el auditor planifique y desarrolle la auditoria para formarse
una opinién acerca de la razonabilidad de la informaci6n significativa que contengan los estados
contables considerados en su conjunto, preparados de acuerdo con normas contables
profesionales.

Una auditorfa incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que
respaldan la informaci6n expuesta en los estados contables y no tiene por objeto detectar delitos
o irregularidades intencionales. Una auditoria incluye asimismo, evaluar las normas contables
utilizadas y como parte de ellas la razonabilidad de las estimaciones de significacion hechas por
la Direcci6n y la presentacién de los estados contables tomados en conjunto.

Av.53 nros.466 y 468 primer piso - La Plata (B1900BAW) - Bs. As. Lineas rotativas: (0221) 424-2450



Marcial E. Bourdin

Contador Piblico (U.N.L.P)

III. ACLARACIONES PREVIAS.

a) La nota. 2.1 a los estados contables, expresa, “Con fecha 11 de septiembre de 2013 la

Resolucién N°1083/2013 del Ministerio del Interior y Transporte resolvio asignar a la
sociedad la prestacién de los servicios de transporte ferroviario correspondientes a las
Lineas MITRE y SARMIENTO, por este motivo se transfiere a la SOFSE el Acuerdo
celebrado oportunamente con UGOMS S.A. En misma fecha, la SOFSE, dicto la
Resolucién N° 31 mediante la cual rescinde el Acuerdo de Operacion tal lo dispuesto
en la Resolucion N° 1244 del Ministerio del Interior y Transporte, notificada a
UGOMS S.A. el dia 30 de Octubre del afio 2013.
Con fecha 26 de noviembre de 2013 se firma un Acuerdo entre la Sociedad y UGOMS
S.A. en el cual se establece que esta dltima continda con la administracién y ejecucion
de las obras correspondiente a la Linea Sarmiento que se detallan en el Anexo I de la
Resolucién N° 1210, en las condiciones de su contratacién. Asimismo se establece que
el contrato de Fideicomiso suscripto entre la UGOMS S.A. y el Banco de la Nacion
Argentina, en cumplimiento de lo establecido en el Articulo 4.2 del Acuerdo de
Operacién, continta plenamente vigente.”

b) La nota 2.2. a los estados contables, dice: “- Lineas ROCA — SAN MARTIN -
BELGRANO SUR”, Con fecha 14 de agosto de 2013, el Ministerio de Interior y
Transporte, mediante la Resolucion N°848/13 asigna a ésta Sociedad la prestacion de
los servicios de transporte ferroviario de las Lineas ROCA, SAN MARTIN y
BELGRANO SUR. Como consecuencia de esta medida se transfiere a la SOFSE el
Acuerdo de Operacién LGR, LSM, LBS celebrado oportunamente con UGOFE S.A.
con excepcién de la administracién de las obras detalladas en los Anexos X y XI del
mismo. Por otro lado, la Resolucién antes mencionada establece un plazo de 90 dias,
desde la entrada en vigencia de la misma, para que la SOFSE adecte el Acuerdo de
Operacién LGR, LSM y LBS. Con fecha 4 de septiembre de 2013 se firmo la Addenda
N°1 y con fecha 27 de septiembre de 2013 se firmaron las Addendas N° 2 y 3 al
Acuerdo de Operacién LGR, LSM y LBS. Las mismas establecen los montos acordados
para la compensaci6n de los costos de explotacion de las Lineas San Martin, a partir del
mes de julio, y Belgrano Sur y Roca, a partir del mes de octubre, respectivamente.

En el dltimo pérrafo de la nota, 2.2., se detallan las transferencias realizadas a los
Operadores UGOMS S.A. y UGOFE S.A., por la suma de $ 532.598.937,22.

Las rendiciones de cuentas mensuales de los operadores, estin siendo verificadas por la
Facultad de Ciencias Econémicas de la Universidad de Buenos Aires, en virtud del
convenio firmado con la SOFSE.

¢) En Nota 2.8., que el costo laboral abonado por la Administradora de Recursos Humanos
Ferroviarios al personal de las Lineas Belgrano Sur, Roca y San Martin por el periodo
agosto/diciembre 2013, como asi también de las Lineas Mitre y Sarmiento, por el
periodo septiembre/diciembre 2013:

- Linea Belgrano Sur — 1747 agentes............coceeveeeennen $ 187.621.638
- Linea Gral. Roca — 6271 agentes......... .cocoeerneenenen $ 667.728.132
- Linea San Martin — 2285 agentes.........c...  cooorrnreeneenn $243.093.453
- Lineas Sarmiento/Mitre — 4935 agentes...... .........c..oee $ 483.961.120
TOTAL........15.238 agentes.........ccceveuriimirracearan $1.582.404.34
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Marcial E. Bourdin
Contador Piblico (U.N.L.P)

IV. DICTAMEN

En mi opinién, los estados contables presentan razonablemente en sus aspectos
significativos, la situacién patrimonial de Operadora Ferroviaria S.E. al 31 de diciembre de 2013
y 31 de diciembre de 2012, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio neto y

del flujo de efectivo por los ejercicios cerrados en esas fechas, de acuerdo con normas contables
profesionales.

V. INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES LEGALES

a) Los estados contables auditados concuerdan con los registros de la Sociedad, los que
han sido llevados, en sus aspectos formales de acuerdo con las disposiciones legales.

b) Al 31 de diciembre de 2013 y segin consta en sus registros contables, la sociedad
adeuda al Sistema Integrado de Jubilaciones y Pensiones, la suma de $ 3.860.197,08 ,
no siendo exigibles a dicha fecha.

¢) He aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacién del
terrorismo, previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 2 de diciembre de 2014

. Marcial E. Bourdin
Contador Piiblico (UNLP)
CPCECABA T° 240 F° 36

@ C o n S ej o Profesional de Ciencias Econémicas @

de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Buenos Aires 26/03/2015 o1o0T 24 Legalizacion: N° 410058 ;
LEGALIZAMOS, de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL

por las leyes 466 (Art.2. inc. dyj) y 20488 (Art.21 inc. i) la actuacién profesional de fecha

31/12/2013 perteneciente

para ser presentada ante

B2/12/2014 refenida -4 BALANCE
a 0p.FERROVIARIA S.E.

de fech
—

\H 0420689

o=

actuacién se corresponde con la que el Dr.

20-13423469-6 tiene registrada en la matricula
controles de matricula vigente y control formal de dichaQg

la Res. C .236/88, no implicando estos controles la e
firma en caracter de socio de

e~ LAPRESENTE LEGALIZACION NO ES VALIDA S| CARECE DEL £
IBE———— | SELLO Y FIRMA DEL SECRETARIO DE LEGALIZACIONES.
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“0014 - Afio de Homenaje al Almirante Guillermo Brown,
en el Bicentenario del Combate Naval de Montevideo”

Precsidencia de la Nacitén
Sindsoationa Goneral de la Nacitn

INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefior Accionista de la
Operadora Ferroviaria S.E.
Presente

De nuestra consideracion:

En nuestro caracter de miembros de la Comisién Fiscalizadora de la Operadora Ferroviaria
S.E., elevamos a vuestra consideracion el presente informe correspondiente al ejercicio
econémico N° 6 finalizado el 31 de diciembre de 2013, a efectos de dar cumplimiento a lo
previsto en el inciso 5°, del articulo 294, de la Ley 19.550.

|. Documentos Examinados

|.1. Estado de Situacion Patrimonial al 31 de diciembre de 2013.

|.2. Estado de Resultados al 31 de diciembre de 2013.

|.3. Estado de Evolucién del Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2013.

|.4. Estado de Flujo de Efectivo al 31 de diciembre de 2013.

1.5. Notas 1 .a 9y Anexos |, Il, lll y IV, que forman parte integrante de los mismos.
1.6. Memoria Ejercicio 2013.

Los documentos precedentemente enumerados fueron elaborados y emitidos por el
Directorio en ejercicio de funciones que le son propias.

I1. Alcance del Examen

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas
normas requieren que la revision de los documentos detallados en el apartado | se efectie
de acuerdo con las normas de auditoria vigentes, e incluya la verificacion de la congruencia
de los documentos examinados con la informacion sobre las decisiones societarias
expuestas en actas, y la adecuaciéon de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo
relativo a aspectos formales y documentales.

Para la realizacién de nuestro trabajo sobre los documentos detallados en el acépite |
hemos tenido presente el examen practicado por el Auditor Externo, quien, segun surge del
“Informe del Auditor’ en su apartado Il “Alcance de la Auditoria” ha sido realizado de
acuerdo con las Normas de Auditoria vigentes.

La labor del Auditor Externo, culminé con el “Informe del Auditor” de fecha 02 de Diciembre

/// de 2014.
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Nuestra responsabilidad se limita a expresar una opinién sobre los documentos
mencionados en el apartado | y no se extiende a hechos, actos, omisiones o circunstancias
que no resultan de nuestro conocimiento o que no pudieran determinarse a partir del
examen de la informacién recibida por la Comisién Fiscalizadora en el ejercicio de sus
funciones o que hubiesen sido ocultados o simulados de modo de evitar su deteccion en el
marco de tales examenes y de su desempefio. No hemos evaluado los criterios y decisiones
empresarias, dado que estas cuestiones son responsabilidad exclusiva de la Direccién.

En el ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado para el ejercicio
2013 los procedimientos descriptos en el articulo 294 de la Ley N° 19.550 que
consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias. Consideramos que nuestra
tarea desarrollada y el Informe del Auditor Externo nos brindan una base razonable para
fundar nuestro informe, limitando nuestra responsabilidad a la fecha del informe del Informe
del Auditor del 02 de diciembre de 2014.

La Sociedad no suministr6 dentro de los plazos legales, los documentos contables
mencionados en el apartado |, para el tratamiento en la Asamblea Ordinaria de Accionistas.

11l. Aclaraciones Previas al Dictamen

La Sociedad desarrolla su actividlad enmarcada en las Politicas Publicas en materia
Ferroviaria cuyas decisiones exceden el ambito de control de esta Comision Fiscalizadora e
impactan principalmente sobre las decisiones, las inversiones, los gastos, los ingresos y las
transferencias del presente ejercicio.

Durante el presente ejercicio el Ministerio del Interior y Transporte asigné a la Sociedad
Operadora Ferroviaria S.E. la operacion de las lineas urbanas de pasajeros Belgrano Sur,
Roca, San Martin y Mitre en forma indirecta y la Linea Sarmiento en forma directa,
encomendandole también los servicios de pasajeros de larga distancia Retiro Cérdoba,
Retiro Tucuman, Retiro Rosario y Villa Maria Cérdoba ademas del servicio de pasajeros en
el ambito de la provincia de Entre Rios. Estos hechos conforman una nueva operatoria para
la Sociedad.

Segun la nota 2.8., en las lineas que opera la Sociedad revistan 15.238 agentes de los
cuales 10.299 prestaron servicios desde septiembre a diciembre de 2013 y 4.935 agentes
prestaron servicios desde septiembre a diciembre del mismo afio, con un costo laboral de $
1.582.404.343. Estos costos fueron soportados por el Estado Nacional a través de la
Administradora de Recursos Ferroviarios S.E., no siendo incluidos en el Estado de
_ Resultados en consideracion a que no afectan el resultado neto del ejercicio. Estas cifras
X deben considerarse al analizar el resultado de operaciones ordinarias de la empresa.

s
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IV. Dictamen

En nuestra opinién, con el alcance descripto en el apartado I, considerando los aspectos
mencionados en el apartado Il y basandonos en el informe del Auditor Externo de fecha 02
de Diciembre de 2014, los Estados Contables aludidos en el acapite | del presente informe,
presentan razonablemente, en sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de la
Operadora Ferroviaria S.E. al 31 de diciembre de 2013, el resultado del ejercicio, las
variaciones en el patrimonio neto y el flujo de efectivo por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2013, de acuerdo con Normas Contables Profesionales vigentes.

Adicionalmente informamos que:

Los Estados Contables mencionados en el apartado |, se encuentran transcriptos en el Libro
Inventario y Balances.

Hemos revisado el trabajo efectuado por los auditores externos sobre los procedimientos
vinculados a la prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo, previstos en
las correspondientes normas profesionales emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Los Sefiores Directores de la Operadora Ferroviaria S.E. no han constituido garantia en los
términos del Articulo 256 de la Ley N° 19.550, en razon que el Estatuto Societario no lo
establece, por la expresa exencion que se efectua en el articulo 75 in fine de la Resolucion
General N° 7/2005 de la Inspeccién General de Justicia, para las Sociedades del Estado.

Hemos revisado la Memoria Ejercicio 2013, mencionada en el apartado |, en materia de
nuestra competencia no tenemos observaciones que formular. Las proyecciones Yy
afirmaciones sobre hechos futuros contenidas en dicho documento, son responsabilidad
exclusiva del Directorio.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 02 de Diciembre de 2014.




