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ACTA N° 5/08 DE REUNION ABIERTA DE DIRECTORIO DEL ORGANISMOQ
REGULADOR DEL_SISTEMA NACIONAL DE AEROPUERTOS (ORSNA).

El dia 25 de abril de 2008, sendo las 11:00 hs., se reline en Reunion Abierta en los
términos del Anexo VIII ded Decreto N° 1172/03, en su Sede de Av. Corrientes N°
441 de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, € Directorio de ORGANISMO
REGULADOR DEL SISTEMA NACIONAL DE AEROPUERTOS (ORSNA), con
lapresenciadel Sr. Presidente del Directorio, Brig. My. (r) Horacio OREFICE, y del
Sr. Segundo Vocal ded ORSNA, Ing. Julio Tito MONTANA. Asiste ala Reunion &
Dr. Algiandro GRANADOS y € . Secretario General, Cdor. Patricio DUHALDE.
Contandose con € quorum correspondiente, se da comienzo a la Reunién con €
proposito de tratar € siguiente:

ORDEN DEL DIA

1- Expediente N° 169/08 - "Solicitud de autorizacion del Concesionario
AA2000 respecto de la resolucién adoptada en Asamblea Extraordinaria de
Accionistas de fecha 6 de marzo de 2008" - Tratamiento y Resolucion.

2- Expediente N° 201/08 - "El Concesionario AA2000 solicita autorizacion del
ORSNA para prorrogar € plazo impuesto para reformular € Contrato de
Fideicomiso celebrado con € ABN AMRO BANK N.V." - Tratamiento y
Resolucion.

Punto 1. Se somete a consideracion del Directorio € Expediente N° 169/08, por €
gue tramita la presentacion efectuada por € Concesionario AA2000, de fecha 18 de
marzo de corriente, solicitando autorizacion respecto de la resolucion adoptada en
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de dicha empresa de fecha 6 de
marzo de 2008, en los términos dd Numeral 13.2 del Pliego de Bases y Condiciones
y lo dispuesto por € Numera 14.1 y Subanexos VII-B y VII-C del "Acta Acuerdo de
Adecuacion dd Contrato de Concesion”, ratificado por Decreto N° 1799/07.

En la referida Asamblea de Accionistas se resolvié: @ Degar sin efecto la
reforma de estatutos dispuesta en Asamblea General Extraordinaria de fecha 24 de
junio de 2004; b) aumentar & Capital Socid de $ 100.000.000 a $ 219.737.470,
mediante la capitalizacion de la cuenta "guste de capital”; c) aumentar € capital
socid hastala suma de $ 715.898.883, mediante la emision de 496.161.413 acciones
preferidas conforme las condiciones de emision; d) emitir obligaciones negociables
convertibles en acciones por un monto nomina tota de $ 158.000.000 a ser
colocadas sin oferta publica y suscriptas en su totalidad por € Estado Nacional
conforme los términos y condiciones de su emisiéon; €) aumentar € capital social
conforme lo dispuesto en e Articulo 17 de la Ley de Obligaciones Negociables, en la
proporcion necesaria para atender los futuros pedidos de conversion y la
correspondiente autorizacion de emison de acciones conforme lo disponga €
directorio y f) reformar los Articulos 11, IV y V del estatuto.

La GERENCIA DE ASUNTOS JURIDICOS (GAJ) toma intervencion
(Dictamen GAJ N° 33/08) sefidando que € Articulo 13.2 inciso a) del Pliego de
Bases y Condiciones, aprobado por el Decreto N° 500/97, prevé: "las acciones de la
sociedad deberan ser nominativas y no endosadles y no podran ser prendadas ni
gravadas sin la previa autorizacion del ORSNA. Los accionistas no podran
modificar su participacion ni transferir acciones durante los primeros CINCO (5)
anos contados desde la Entrada en Vigencia, con posterioridad solo podran



efectuarlo previa autorizacion del ORSNA (..) e) La sociedad anonima
concesionaria podr& cotizar sus acciones en Bolsa, cumpliendo con los requisitos
establecidos por € Mercado de Valores previa autorizacion del ORSNA, de
conformidad con lo previsto en el inciso a) del presente numeral; f) Toda
modificacion del estatuto requerira laprevia autorizacion del ORSNA".

Asimismo, la GAJ manifiesta que e Contrato de Concesion, aprobado por
Decreto N° 163/98 en la Clausula 7.2 dispone: "Restricciones. Las acciones de la
sociedad anonima Parte de este Contrato no podran ser prendadas ni gravadas sin
laprevia autorizacién del ORSNA (...). Los accionistas titulares del Concesionario
no podran modificar su participacién ni vender sus acciones durante |os primeros
CINCO (5) arios contados desde la Entrada en Vigencia. Con posterioridad solo
podran modificar su participacion o vender acciones, previa aprobacion del
ORSNA. En este caso, € Concesionario debera acreditar ante e organismo

regulador que tanto € servicio aeroportuario, como las inversiones, no se veran
afectadas".

La GAJ sefidaque e ActaAcuerdo, ratificada por Decreto N° 1799/07, no ha
introducido modificaciones a las disposiciones referidas, continuando e ORSNA con
la competencia especifica en las cuestiones mencionadas en los articul os citados.

El Servicio Juridico manifesté que e texto de modificaciones al Estatuto
Social, remitido por AA2000, recepta en generd los lineamientos establecidos en €
Acta Acuerdo, referidos a la participacion que debe otorgarse a Estado Nacional en
la Sociedad, tanto en lo referente a la tenencia accionaria como a la administracion y
fiscalizacion de lamisma

Que @ Estado Naciona ha designado, a través del Decreto N° 664/98, de
fecha 22 de abril de 2008, d Director titular por & Estado en € Directorio de la
Sociedad, encontrandose pendiente la designacion dd miembro suplente en €
Directorio, y la designacién del miembro titular y suplente de la Comision
Fiscalizadora.

El Servicio Juridico agrega que en d supuesto de presentarse cuestiones
previstas en & Acta Acuerdo que no se encuentren reflgadas expresamente en la
reforma de estatutos propuesta, las mismas no seran oponibles a Estado Nacional, ni
congtituiran obstaculo para exigir su cumplimiento.

La GAJ concluye su dictamen sefialando que no se presentan observaciones
juridicas que formular a la propuesta presentada por € Concesionario AA2000 de
modificacion del Estatuto.

Oido lo expuesto y luego de un debate € directorio del ORSNA, en forma
unanime RESUELVE:

1- Incorporar como Anexo | copiadd Dictamen GAJN° 33/08.

2- Autorizar d Concesionario AA2000 a introducir las modificaciones a
Estatuto Socid de dicha Sociedad efectuada en la Asamblea Genera
Extraordinaria de Accionistas de fecha 6 de marzo de 2008, conforme los
términos del Numera 13.2 del Pliego de Bases y Condiciones, y de lo
dispuesto por € Numera 14.1 y Subanexos VII-B y VII-C dd "Acta
Acuerdo de Adecuacion del Contrato de Concesion”, ratificado por

| Decreto N° 1799/07.
3- Autorizar d Sr. Presidente dd Directorio de ORSNA a suscribir € acto
(ﬂ administrativo correspondiente.




Punto 2. Se somete a consideracion del Directorio € Expediente N° 201/08, en €
cua tramita la presentacion efectuada por € Concesionario AA2000, en fecha 9 de
abril de 2008, en la cud solicita autorizacion de este Organismo para prorrogar €l
plazo de NOVENTA (90) dias, establecido en € Numeral 13 Parte Cuartadel "Acta
Acuerdo de Adecuacion del Contrato de Concesion”, ratificada por € Decreto N°
1799/07, parareformular e Contrato de Fideicomiso, celebrado con e ABN AMRO
BANK N.V, Sucursal Argentina con fecha 3 de mayo de 2002.

En dicha presentacion el Concesionario sefidd que una vez obtenida la
financiacion necesaria efectuara € rescate total de las Obligaciones Negociables
emitidas dentro de los siguientes DOCE (12) meses, llevando a cabo dicho proceso
sin aectar e cumplimiento de las obligaciones asumidas en € Numera 5 -
Asignacion Especifica de Ingresos de la Concesion - y Numeral 6 Plan de
Inversiones de |la Parte Cuarta del Acta Acuerdo.

La GERENCIA DE ASUNTOS JURIDICOS (GAJ) tomd laintervencion que
le compete (Dictamen GAJ N° 36/08), sefidando que corresponde tener en
consideracion los antecedentes obrantes en & Expediente ORSNA N° 7/08, en € cud
el ORSNA autorizd a Concesionario, por Resoluciéon ORSNA N° 17/08, a emitir
Obligaciones Negociables, en € marco de lo dispuesto por e Numeral 30 dd Acta
Acuerdo.

Que de los antecedentes de la resolucién sefidada surge que entre € destino
de los fondos obtenidos como consecuencia de dicho financiamiento (aprox. U$S
400 millones), se previo larefmanciacion de pasivos, contemplandose expresamente
el pago de las Obligaciones Negociables emitidas por la Sociedad en e afio 2000 por
un monto total de capital de U$S 150 millones.

El Servicio Juridico concluye su dictamen sefidando que teniendo en
consideraciéon las razones invocadas por € Concesionario vinculadas con las
gestiones que se encuentra llevando adelante a los efectos de obtener el
financiamiento proyectado, y los términos contenidos en € Acta Acuerdo
corresponde otorgar laprérroga prevista en e Numera 13.3 Parte Cuarta debiendo €
Concesionario rescatar la totalidad de las Obligaciones Negociables emitidas dentro
de los siguientes DOCE (12) meses.

Oido lo expuesto, y luego de un debate e Directorio del ORSNA en forma
unanime RESUELVE:

1- Incorporar copiadel Dictamen GAJN° 36/08 como Anexo Il alapresente
acta

2- Conceder a Concesionario la prérroga prevista en  Numeral 13.3, Parte
Cuarta dd Acta Acuerdo de Adecuacion del Contrato de Concesion,
ratificada por €l Decreto N° 1799/07, debiendo rescatar la totalidad de las
Obligaciones Negociables emitidas por su parte dentro de los siguientes
DOCE (12) meses.

3- Autorizar ad S. Presidente del Directorio a suscribir e Acto

I Administrativo pertinente.

las 12.00 hsy no siendo paramas, se dapor finalizada lareunion.
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