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B.C.RA. RATIO DE FONDEO NETO ESTABLE

Seccién 1. Consideraciones generales.

1.1.

1.2

1.3.

Alcance.

Las entidades financieras que, al 30 de septiembre del afic anterior a aquel en que se calcula el
ratio de fondeo neto estable, pertenezcan al Grupo "A* segun lo previsto en el punto 4.1. de las
normas sobre “Autoridades de entidades financieras” —considerados bancos internacionalmente
activos—, deberan cumplir las presentes disposicicnes.

A los efectos de estas normas, el término “sector financiero” comprende a las entidades finan-
cieras, cambiarias, aseguradoras, agentes regulados por la Comision Nacional de Valores
(CNV) —o autoridad equivalente del exterior— y los fiduciarios de fideicomisos no financieros.

Objetivo.

El ratio de fondeo neto estable (NSFR) tiene como objetivo que las entidades financieras pue-
dan financiar sus actividades con fuentes suficientemente estables para mitigar e! riesgo de fu-
turas situaciones de estrés originadas en su fondeo.

Al requerir a las entidades financieras que mantengan un perfil de fondeo estable en relacién
con la composicion de sus activos y operaciones fuera de balance, el NSFR limita la excesiva
dependencia respecto del fondeo mayorista de corto plazo, promueve una mejor evaluacion del
riesgo de fondeo de |as partidas dentro y fuera de balance y favorece la estabilidad de las fuen-
tes de fondos.

Las definiciones de los conceptos contenidos en el NSFR son analogas a las previstas en las

normas sobre “Ratio de cobertura de liquidez”, excepto que se establezca explicitamente en es-
tas disposiciones otra definicion.

Determinacion del NSFR.

E! NSFR se define como el cociente enire el monto disponible de fondeo estable y el monto re-
querido de fondeo estable:

MDFE
NSFR = MRFE

donde:

MDFE (Monto disponible de fondeo estable): es la parte del capital y de los pasivos de la enti-
dad financiera —computados conforme a lo previsto en la Seccion 2.— que se espera es-
tén disponibles durante un periodo de un afio.

MRFE (Monto requerido de fondeo estable): es el monte de fondeo necesario durante ese pe-
riodo —computado conforme a lo previsto en la Seccién 3.—, que esta en funcion de la li-

quidez y plazo residual de los activos de la entidad y de sus compromisos fuera de ba-
lance.

S
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Los montos disponibles y requeridos de fondeo estable determinados conforme a estas dispo-
siciones estan calibrados para reflejar |la estabilidad esperada de {os pasivos y 1a liquidez espe-
rada de los activos de la entidad financiera durante el periocdo de un afio.

Los plazos de seis meses y de un afio a que se refieren estas disposiciones se computaran
como 180 y 360 dias corridos a partir del dia de calculo inclusive, respectivamente.

1.4. Valor minimo del NSFR.
El NSFR debera —en todo momento— ser mayor o igual a 1: NSFR 2 1.
Se compiementara con la evaluacion gue realice la Superintendencia de Entidades Financieras
y Cambiarias (SEFyC). La SEFyC podra exigirle a la entidad que adopte estandares mas estric-
tos con el fin de reflejar su perfil de riesgo de fondeo, teniendo en cuenta también a ese efecto
la evaluacion que haya realizado del cumplimiento de las nocrmas sobre "Lineamientos para la
gestion de riesgos en las entidades financieras” en materia de liquidez por parte de la entidad.

1.5. Frecuencia de calculo e informacion.

Las entidades deberan observar el NSFR en todo momento e informarlo a la SEFyC trimes-
tralmente mediante el régimen informativo establecido al efecto.
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2.2.

. Determinacion del MDFE.

El monto disponible de fondeo estable se calcula en funcién de las caracteristicas generales de
las fuentes de fondeo con las que cuentan las entidades financieras que inciden en su estabili-
dad, tales como el plazo de vencimiento contractual de sus pasivos y las diferentes propensio-
nes al retiro de fondos que tienen los distintos proveedores de fondeo.

A los fines de determinar el monto disponible de fondeo estable, primero se debera asignar el
valor contable —previo a |la aplicacién de cualquier ajuste o deduccion regulatoria— del capital y
de los pasivos de |la entidad financiera a alguna de las categorias previstas en el punto 2.3. El
importe asignado a cada categoria se multiplicara luego por el factor FED —fFondeo Estable

Disponible— correspondiente a esa categoria. La suma de los importes ponderados sera el
MDFE.

Criterios.

2.2.1. Al determinar el vencimiento de un instrumento de capital o del pasivo con opcién de

precancelacion, se supondra que los inversores ejercen la opcion en la primera fecha
posible.

En el caso de que sea la entidad financiera quien pueda ejercer la opcién de precancelar
la obligacion, se debera suponer que la ejercera cuando no hacerto tuviera implicancias
de tipo reputacional. Cuando se trate de una opcion que le permita a la entidad financiera
extender el plazo de vencimiento de sus obligaciones, se debera suponer que no podra
ejercerla si hacerlo tuviera implicancias reputacionales.

A los efectos de estas disposiciones, cuando existan expectativas de que ciertas obliga-
ciones seran amortizadas en forma anticipada, la SEFyC asumird que esa sera la con-
ducta que adoptara la entidad, por lo que se deberan incluir dichos pasivos en |la catego-
ria que corresponda de entre las previstas en el punto 2.3.

En el caso de pasivos a largo plazo, solo la porcién de los flujos de efectivo que tenga un
plazc igua!l o superior a seis meses o un afio debera tratarse como si su vencimiento re-
sidual efectivo fuera igual o superior a seis meses o un afio, respectivamente.

2.2.2. Pasivos originados en operaciones con derivados.

2.2.2.1. Los pasivos originados en operaciones con derivados se calcularan en base al
costo de reposicién del contrato de derivados —obtenido a partir de su valuacion
a precios de mercado— cuando el contrato tenga un valor negativo para la enti-
dad financiera.

Cuando exista un contrato de neteo bilateral admisible en los términcs de las
normas sobre “Capitales minimos de las entidades financieras”, el costo de re-
posicion para el conjunto de las exposiciones por derivados comprendidas en el
contrato sera el costo de reposicion neto.

=
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Seccién 2. Monto Disponible de Fondeo Estable (MDFE).

2.2.2.2. Al calcular los pasivos originados en operaciones con derivados, las garantias

2.3. Categorias.

constituidas en concepto de margen de variaciéon deberan deducirse del costo
de reposicién negativo con independencia del tipo de activo dado en garantia.

Dicho margen de variacién no debera incluirse en el calculo del MRFE de la en-
tidad.

L.os pasivos e instrumentos de capital recibiran los factores FED que a continuacion se indican.

2.3.1. Factor de 100 %.

2.31.1.

2.3.1.2.

2.3.1.8.

2.3.1.4.

2.3.1.5.

—=

Conceptos gue integran la responsabilidad patrimonial computable (RPC) de la
entidad financiera, conforme a lo siguiente:

i) Capital ordinario de nivel uno (COn) —punto 8.2.1. de las normas sobre
“Capitales minimos de las entidades financieras™- sin deducir los concep-
tos previstos en el punto 8.4.1. y, de corresponder, en el punto 8.4.2.

in Capital adicional de nivel uno (CAn) —punto 8.2.2. de las citadas normas—
sin deducir ios conceptos previstos en el punfo 8.4.2. de esas normas.

iii)  Patrimonio neto complementario (PNc) —capital de nive! dos, punto 8.2.3.
de las citadas normas— sin deducir, de corresponder, los conceptos previs-
tos en el punto 8.4.2. de esas normas, excluida la porcion de los instrumen-
tos con vencimiento residual inferior a un afio.

Instrumentos de capital no incluidos en el punto 2.3.1.1. con vencimiento residual
efectivo igual o superior a un afio, excluido cualquier instrumento con opciones

explicitas o implicitas que, de ejercerse, reducirian el vencimiento previsto a me-
nos de un afio.

Préstamos y otros pasivos —incluyendo depésitos a plazo— tomados por la enti-
dad financiera, garantizados y no garantizados, con vencimiento residual efectivo
jgual o superior a un afio. Se incluyen ios depdsitos a plazo con vencimiento re-
sidual superior a un afio en los que la entidad no admite la precancelacion dentro
de ese plazo sin penalizacién. Se excluyen los flujos de efectivo que sean exigi-
bles durante el horizonte temporal de un afio y procedan de pasivos con venci-
miento final superior a un afo.

Pasivos por impuestos diferidos cuya fecha de cancelacién mas proxima posible
sea igual o superior a un afio.

Participaciones minoritarias, en el caso de la medicién sobre base consolidada.
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2.3.2.

2.3.3.

234

2.3.5.

Factor de 95 %.

Se aplicara a los depositos a la vista y a plazo de clientes minoristas y MiPyMEs conside-
rados “estables” con vencimiento residual inferior a un ano.

A tales efectos, se computaran los depésitos que se consideren “estables” conforme a lo
previsto en los puntos 4.1. y 4.2.1., respectivamente, de las normas sobre “Ratio de cober-
tura de liquidez”, utilizando a ese efecto un horizonte temporal de un afo.

Factor de 90 %.

Se aplicara a los depositos a la vista y/o a plazo de clientes minoristas y MiPyMEs con
vencimiento residual inferior a un afio no comprendidos en el punto 2.3.2. —es decir,
“Otros depositos minoristas” y “Otros fondeos provistos por MiPyMESs", respectivamente,
previstos en las normas sobre “Ratio de cobertura de liquidez"—

Factor de 50 %.

2.3.4.1. Fondeo garantizado y no garantizado obtenido de clientes del sector privado no
financiero —excepto que se trate de MiPyMEs—, con un vencimiento residual infe-
rior a un afo.

2.3.4.2. Depésitos operativos previstos en el punto 4.2.2. de las normas sobre “Ratio de
cobertura de liquidez”.

2.3.4.3. Fondeo obtenido dei Gobierno Nacional y del restc del sector publico no financie-
ro conforme a la definicién del punto 1.1. de las normas sobre “Financiamiento al
sector publico no financiero”, de ofros estados soberanos y de entes del sector
publico no financiero de esos estados y de bancos multilaterales de desarrollo,
con vencimiento residual inferior a un afio.

2.3.4.4. Otro fondeo (garantizado y no garantizado) ne incluido en los puntos 2.3.4.1. a
2.3.4.3. con vencimiento residual desde seis meses hasta menos de un afio, in-
cluido el fondeo procedente del Banceo Central de la Republica Argentina (BCRA)
y bancos centrales de otros estados soberanos, asi como aquel proveniente de
instituciones del sector financiero.

2.3.4.5. Pasivos por impuestos diferidos cuya fecha de cancelacién mas proxima posible
esté comprendida entre seis meses y menos de un afo.

Factor de 0 %.

2.3.5.1. Instrumentos de capital no comprendidos en los punios 2.3.1.1. y 2.3.1.2. y pasi-
vos no comprendidos en los puntos 2.3.1. a2 2.3.4.

Se incluye también otro fondeo con vencimiento residual inferior a seis meses
procedente del BCRA, de bancos centrales de otros estados soberanos y de insti-
tuciones del sector financiero.

2.3.5.2. Ofros pasivos con plazo de vencimiento indeterminado. Incluye posiciones ven-

<

didas y posiciones con plazo de vencimiento indeterminado.
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Seccion 2. Monto Disponible de Fondeo Estable (MDFE). S

2.3.5.3.

2.3.5.4.

Se excluyen los pasivos por impuestos diferidos y participaciones minoritarias, a
los que se les aplicaran los factores previstos en los puntos 2.3.1.4. y 2.345. y
en el punto 2.3.1.5., respectivamente.

Pasivos originados en operaciones de derivados calculados conforme al punto
2.2.2., netos de activos originados en operaciones de derivados calculados con-
forme a lo establecido en el punto 3.2.5., si esos pasivos resultan ser superiores
a ios mencionados activos.

Importes pendientes de pago por compras de instrumentos financieros, divisas o
productos basicos —"commodities™ que:

i) se prevé liquidar dentro del ciclo de liquidacién estandar o del periodo que
es habitual para el intercambio o tipo de transaccién pertinente; o

i) no se han podido liquidar, pero se espera seran liquidados.
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fuera de balance.

3.1.

3.2.

Determinacion del MRFE.

El monto requerido de fondeo estable (MRFE) se calcula teniendo en cuenta las caracteristicas

generales del perfil de riesgo de liquidez de los activos y de las exposiciones fuera de balance
de la entidad financiera.

A los fines de su determinacién se debera primero asignar el valor contable de los activos de la
entidad financiera —nheto de las previsiones especificas por riesgos de incobrabilidad y desvalo-
rizacién y de las depreciaciones y amortizaciones acumuladas que les sean atribuibles y demas
cuentas regularizadoras— a alguna de las categorias previstas en el punto 3.3. El importe asig-
nado a cada categoria se multiplicara por el factor FER —Fondeo Estable Requerido— que le co-
rresponda a esa categoria. Ei importe total requerido de fondeo estable resultara de la suma de
esos importes ponderados mas ias exposiciones resultantes de la actividad fuera de balance —o

exposicion potencial al riesgo de liquidez— de la entidad financiera muitiplicadas por su factor
FER asociado.

l.os factores FER asignados a los diversos tipos de activos son una estimacion de la parte del
activo que debera financiarse con fondeo estable, ya sea porque sera renovado o porque no
se lo podra monetizar —convertir en efectivo— mediante su venta o utilizandolo como garantia
en una operacion de financiacion con titulos valores (“secured financing transaction”, SFT) en
el transcurso de un afio sin incurrir en gastos significativos.

Criterios.

3.2.1. Activos de disponibilidad restringida: comprende a los activos registrados contablemente
que estén afectados en garantia —por estar, por ejemplo, prendados o imputados a una
SFT- o sujetos a toda otra restriccion legal, regulatoria o contractual, cualquiera fuera su

naturaleza, que limite la capacidad de la entidad financiera de liquidarlos, venderlos,
transferirlos o afectarlos en garantia.

3.2.2. A los activos se les aplicara el factor FER que corresponda en funcion de su liquidez o
vencimiento residual.

Al efecto de determinar ! vencimiento de un instrumento, se supondra que se ejercera
toda opcion que permita extender el plazo de vencimiento de esos activos. En el caso
que sea la entidad financiera quien pueda ejercer la opcidn, se debera suponer que la
ejercera cuando no hacerlo tuviera implicancias de tipo reputacional.

En particular, cuando existan expectativas de que el vencimiento de ciertos activos sera
extendido, 1a entidad financiera y la SEFyC asumiran que esa sera la conducta que se
adoptara, y dichos activos se incluirdn en la categoria que corresponda de enire las pre-
vistas en el punto 3.3.

Las operaciones de pase activo (‘reverse REPO”) sin vencimiento determinado recibiran
el tratamiento aplicable a la categoria prevista en el punto 3.3.9. —100 %- a menos que
la entidad pueda demostrar que esa operacién tendra un vencimiento efectivo mas pro-
ximo.
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3.2.3.

3.2.4.

3.2.5.

En el caso de créditos amortizables, la parte que venza dentro del horizonte de un afio
podra recibir el tratamiento aplicable a ia categoria de vencimiento residual inferior a un
afio. Los préstamos sin vencimiento determinado y en los que ia entidad admite |a pre-
cancelacién sin penalizacion deben recibir el tratamiento aplicable a la categoria que co-
rresponda a un vencimiento residual superior a un afio —factores previstos en los puntos
3.3.7. y 3.3.8.2, seglin corresponda-.

A efectos de calcular el monto requerido de fondeo estable, la entidad financiera debera:

i) incluir los instrumentos financieros, divisas y productos basicos sobre los que se ha-
ya ejecutado una orden de compra; y

ii) excluir los instrumentos financieros, divisas y productos basicos sobre los que se
haya ejecutado una orden de venta, siempre y cuando:

- la entidad no registre contablemente dichas fransacciones como derivados o SFT
—operaciones de financiacion con titulos valores—;

-y los efectos de dichas transacciones queden registrados contablemente cuando
se hayan liquidado.

Operaciones de financiacion con titulos valores (SFT).

Las entidades financieras deberan excluir de los activos a computar aquellos titulos va-
lores que hayan recibido en SFT —tales como pases activos— cuando no retengan para si
los riesgos y recompensas inherentes a su propiedad. Asimismo, deberan excluir ios ti-
tulos valores que hayan recibido a través de “swaps” de activos de garantia si dichos va-
lores no estan registrados en sus estados financieros.

De igual modo, deberan incluir aquellos titulos valores que hayan enfregado en SFT
—tales como pases pasivos— cuando retengan los riesgos y recompensas inherentes a
su propiedad, siendo de aplicacion los factores FER previstos en el punto 3.3.1.

Las SFT con una Unica contraparte podran contabilizarse en términos nefos para el
calculo del NSFR, en la medida que cumplan con las condiciones para el neteo estable-
cidas en el apartado i) del punto 3.1.c. de la Seccién 12. “Coeficiente de apalancamien-
io” del Régimen Informativo para Supervisién, relativas a la medicion de la exposicion en
Ias citadas SFT.

Activos originados en operaciones con derivados.

3.2.5.1. Los activos originados en operaciones con derivados se calcularan en base al
costo de reposicién del contrato —valuado a precios de mercado— en la medida
que sea positivo para la entidad financiera.

Cuando exista un contrato de neteo bhilateral admisible en los términos de las
normas sobre “Capitales minimos de las entidades financieras” el costo de re-
posicion para el conjunfo de exposiciones originadas en operaciones con deri-
vados comprendidas en el contrato sera el costo de reposicion neto.

——%——
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3.2.5.2. Los activos en garantia recibidos por contratos con derivados no podran dedu-
cirse del costo de reposicion positivo, excepto que se reciban en efectivo en
concepto de margen de variacion y se verifiquen las condiciones establecidas
en el punto 3.1.b. “Margen de variacién en efectivo” de la Seccidn 12. “Coefi-
ciente de apalancamiento” def Régimen Informativo para Supervision.

Cualquier otro pasivo registrado contablemente proveniente de margen de varia-
cién recibido —que no cumpla las condiciones del parrafo precedente— o de mar-
gen inicial recibido no podra ser compensado con los correspondientes activos

originados en las operacicnes con derivados y debera recibir un factor FED del
0 %.

En el caso de cperaciones con derivados extrabursatiles (“over-the-counter”,
OTC), al efecto del calculo del NSFR —para margenes iniciales y de variacion que
no estan separados—, todo importe fijo e independiente que la entidad financiera
haya debido depositar a favor de la contraparte al inicio de la operacion se consi-
derard margen inicial, independientemente de que el monto total del margen de-
positado sea menor por algin importe que la entidad hubiera recibido de esa
contraparte en concepto de margen de variacién.

Para las operaciones compensadas en forma centralizada, el monto de margen
inicial debera reflejar el monto fotal de margen depositado —en concepto de mar-
gen inicial y de variacion— menos las pérdidas en el valor de mercado de la carte-
ra de tales operaciones.

3.2.6. A los fines de asignar cada activo a fa correspondiente categoria se debera considerar su

3.2.7.

vencimiento residual contractual, sin perjuicio de que en el caso de que existan opciones
que puedan afectar el vencimiento real se aplique lo previsto en el punto 3.2.2.

Si existiera una clausula contractual consignando que ta entidad financiera podra no reno-
var una facilidad o préstamo en una fecha determinada, ia entidad podra usar la proxima
fecha de revision como fecha de vencimiento, informando a la SEFyC las decisiones
adoptadas, el criterio aplicado y sus fundamentos, aspectos cuya razonabilidad sera eva-
luada por la SEFYC. En general, cuando la entidad financiera tenga la opcidn de no reno-
var una facilidad o préstamo se deberd suponer que no la ejercera si hacerlo tuviera im-
plicancias de tipo reputacional.

Los depdsitos no operativos mantenidos en instituciones del sector financiero recibiran el
mismo tratamiento que los préstamos otorgados a esas contrapartes, teniendo en cuen-
ta el plazo de la operacién, conforme a lo siguiente:

3.2.7.1. Depdsitos a la vista, y depésitos a plazo con vencimiento residual inferior a seis
meses: se les asignara el factor FER previsto en el punto 3.3.5.

3.2.7.2. Depésitos a plazo con vencimiento residual entre seis meses y menos de un
afio: se aplicara el factor FER previsto para las operaciones del punto 3.3.6.2.

3.2.7.3. Depositos a plazo con vencimiento residual igual o mayor a un afo: se aplicara

; el factor FER previsto para ias operaciones del punto 3.3.9.3.
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3.2.8. A los efectos de computar los activos de Nivel 1 (Am) —definidos en el punto 2.2. de las
normas sobre "Ratio de cobertura de liquidez™—, no deberan considerarse los requisitos

operativos, ni aplicarse los limites de computo ni los aforos, prewstos en los puntos 2.1.
y 2.2. de esas normas, respectivamente.

3.3. Categorias.

Los activos recibiran los factores FER que a continuacién se indican..
3.3.1. Activos de disponibilidad restringida.

Se les aplicaran los siguientes factores FER en funcién del periodo durante el cual esta-
ran sujetos a restricciones —que dependera del plazo de la operacion a la que estan suje-
tos, independientemente de cual sea el vencimiento residual de los activos afectados
{(que podra ser inferior al citado plazo)-:

3.3.1.1. Igual o superior a un afio: 100 %, conforme a lo previsto en el punto 3.3.9.1.
3.3.1.2. Entre seis meses y menos de un afio:

i) Sitales activos, de estar libres de restricciones, recibieran un factor inferior o
igual al 50 %: 50 %.

i) Sitales activos, de estar libres de restricciones, recibieran un factor superior
al 50 %: se aplicara ese mayor factor.

3.3.1.3. Inferior a seis meses: se aplicara el factor correspondiente a ese activo como si
estuviera libre de restricciones.

De tratarse de activos afectados en garantia con el BCRA por asistencia financiera por ili-
quidez que otorgue en el marco de sus competencias, el BCRA podra disponer la aplica-
cion de factores FER menores a los que correspondan de acuerdo a las presentes nor-
mas. Elio, en la medida que esos factores no sean inferiores a los que les serian de apli-
cacion a esos activos de estar libres de restricciones.

3.3.2. Factor de 0 %.

3.3.2.1. Efectivo en caja, en trénsito, en transportadoras de valores y en cajeros automati-
cos.

3.3.2.2. Depésitos en ¢l BCRA —incluidos los computables como integracion del efectivo
minimo—, sin considerar los montos en cuentas especiales de garantia.

3.3.2.3. Exposiciones al BCRA y a bancos centrales de otros soberanos, con vencimiento

residual inferior a seis meses.
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fuera de balance.
3.3.2.4. Importes pendientes de liquidacién por ventas de instrumentos financieros, divisas

o productos basicos que:

i) se prevé liquidar dentro del ciclo de liquidacion estandar o del periodo que
es habitual para el intercambio o tipo de transaccion pertinente; o

i) no se han podido liquidar, pero se espera seran liquidados.

3.3.3. Factor de 5 %.

Los siguientes activos de Nivel 1 (Ay) cuya dispenibilidad no esté restringida —conforme
a lo definido en el punto 3.2.1.— recibiran un factor FER de 5 %, excepto los que por su
vencimiento residual estén comprendidos en el punto 3.3.2.:

3.3.3.1. Titulos publicos nacionales en pesos cuya negociacion esté autorizada en el

mercado secundario de pases del Mercado Abierto Electréonico (MAE) —tal co-
mo en la Rueda REPO- 0 en otros mercados secundarios de pases que sean
amplios, profundos, activos y poco concentrados, e instrumentos de regulacion
monetaria del BCRA en pesos.

3.3.3.2. Titulos publicos nacionales en moneda extranjera cuya negociacion esté autori-

zada en el mercado secundario de pases del Mercado Abierto Electronico
(MAE) —tal como en las Ruedas REPD y READ- o en otros mercados secunda-
rios de pases que sean amplios, profundos, activos y poco concentrados, € ins-
trumentos de regulacién monetaria del Banco Central de la Republica Argentina
en moneda extranjera.

3.3.3.3. Titulos valores emitidos o garantizados por el Banco de Pagos Internacionales, el

Fondo Monetario Internacional, el Banco Central Europeo, la Unidén Europea o
Bancos Multilaterales de Desarrollo (BMD), que cumplan ia totalidad de las si-
guientes condiciones:

i) reciban una ponderacion por riesgo de 0 % con el Método Estandar de
Basilea || para computar la exigencia de capital por riesgo de crédito;

i) se negocien en mercados de pase o de contado que sean amplios, pro-
fundos, activos y poco concentrados;

i) posean un probado historial como fuente fiable de liquidez en los merca-
dos (de pase o contado), incluso durante situaciones de estrés en los
mercados; y

iv)  no representen un pasivo de una entidad financiera —ni de ninguna sucur-
sal o subsidiaria de una entidad financiera—.
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3.34.

3.3.6.

3.3.6.

3.3.3.4. Titulos de deuda emitidos por otros soberanos (o sus bancos centrales) en sus
respectivas monedas cuando la entidad a través de sus subsidiarias o sucursa-
les asuma riesgo de liquidez en esas jurisdicciones y en esas monedas y los titu-

los cumplan con las condiciones previstas en los acapites ii) a iv) del punto
3.3.3.3.

3.3.3.5. Titulos de deuda emitidos por otros soberanos (o sus bancos centrales) en una
moneda exiranjera —es decir, distinta de la respectiva moneda de esos sobera-
nos-, cuando la entidad a través de sus subsidiarias o sucursales asuma riesgo
de liquidez en esas jurisdicciones y monedas extranjeras y los titulos cumplan
con las condiciones previstas en los acapites ii) a iv) det punto 3.3.3.3.

Factor de 10 %.

Se aplicara a los préstamos otorgados a instituciones del sector financiero que estén li-
bres de las restricciones referidas en el punio 3.2.1. y tengan un vencimiento residual
inferior a seis meses, en la medida que estén garantizados con alguno de los activos de
Nivel 1 (An1) v la entidad financiera tenga la capacidad de reafectar libremente el activo
recibido en garantia durante la vida del préstamo.

Cuando los citados préstamos cuenten con una cobertura parcial, la porcion garantiza-
da y la no garantizada recibiran el factoer FER que les corresponda conforme a sus ca-
racteristicas. Cuando no fuera posible determinar dichas porciones, se aplicara a todo
el préstamo el mayor factor FER.

Factor de 15 %.

Se aplicara a los préstamos otorgados a instituciones del sector financiero que estén li-

bres de restricciones y tengan un vencimiento residual inferior a seis meses pero no es-
tén incluidos en el punto 3.3.4.

Factor de 50 %.

3.3.6.1. Activos de Nive! 1 (An) de disponibilidad restringida durante un periodo de entre
seis meses y menos de un afio.

3.3.6.2. Préstamos otorgados a instituciones del sector financiero, al BCRA y a bancos
centrales de otros soberanos, con vencimiento residual igual 0 superior a seis
meses e inferior a un afo.

3.3.6.3. Depdsitos operativos —conforme al punto 4.2.2. de las normas sobre “Ratio de
cobertura de liquidez— que la entidad financiera mantenga en otras instituciones
del sector financiero, que para la entidad financiera depositaria estaran sujetos
al factor FED de 50 % establecido en el punto 2.3.4.2.
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fuera de balance.

3.3.6.4. Activos que no sean considerados como de Nivel 1 {An) y ho estén comprendi-

dos en los puntos 3.3.1. al 3.3.6.3. con vencimiento residual inferior a un afio, in-
cluidos los préstamos a clientes minoristas, a MiPyMEs y a empresas del sector
privado no financiero, al Gobiernc Nacional, al resto del sector publico no finan-

ciero y a otros soberanos y entes del sector plblico no financiero de esos esta-
dos.

3.3.7. Factor de 65 %.

3.3.7.1.

3.3.7.2.

Financiaciones con garantia hipotecaria sobre vivienda residencial —tnica, fami-
liar y de ocupacion permanente— sujetas a un ponderador de riesgo igual o menor
al 35 % de acuerdo con las normas sobre “Capitales minimos de las entidades fi-

nancieras"— que estén libres de restricciones y tengan un vencimiento residual
igual o supericr a un afo.

Otros préstamos libres de restricciones no incluidos en los puntos 3.3.1. al
3.3.7.1. —excluidos los otorgados a instituciones del sector financiero—, con ven-.
cimiento residual igual o superior a un afio, sujetos a un ponderador de riesgo

del 35 % o menor conforme a lo establemdo en las normas sobre “Capitales mi-
nimos de las entidades financieras”.

3.3.8. Factor de 85 %.

3.3.8.1

. Activos constituidos en garantia —tales como efectivo y tituios valores, incluso

los que se encentraren fuera de balance— en concepto de margen inicial por
contratos de derivados —salvo que, por aplicacion de ofro punto de estas nor-
mas, de no estar afectados como margen inicial les correspondiera un mayor
factor FER- y el efectivo u otros activos aportados como contribucion al fondo
de garantia constituido para hacer frente a incumplimientos (“default fund”) de
una entidad de contraparte central (CCP).

Queda exento de este requerimiento el margen inicial constituido por la entidad

financiera en nombre de un cliente cuando la entidad financiera no garantice su
cumplimiento.

3.3.8.2. Otros préstamos libres de restricciones con hasta 90 dias de atraso, sujetos a un

ponderador de nesgo superior al 35 % conforme a o establecido en ias normas
sobre “Capitales minimos de las entidades financieras” y con vencimiento resi-

dual igual o superior a un afio, excluidos los préstamos a instituciones del sec-
tor financiero.

3.3.8.3. Titulos de deuda con vencimiento residual igual o superior a un afo y acciones

3.3.84.

—=

negociadas en mercados de valores, que no se consideren como activos de Ni-

vel 1 (An), libres de restricciones y correspondientes a emisores que no se en-
cuentren en situacion de incumplimiento.

Productos basicos negociados fisicamente, incluido el oro.
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fuera de balance.

3.3.8. Factor de 100 %.

3.3.9.1.

3.3.9.2.

3.3.9.3.

3.3.8.4.

Todos los activos de disponibilidad restringida durante un periodo igual o superior
a un afio.

Activos originados en operaciones con derivados calculados conforme a lo esta-
biecido en el punio 3.2.5., netos de los pasivos originados en operaciones con

derivados calculados conforme al punto 2.2.2., siempre que los activos sean su-
periores a los pasivos.

Demas activos no comprendidos en los puntos 3.3.1. al 3.3.9.2,, incluidos los
préstamos con mas de 90 dias de atraso, los préstamos a instituciones del sec-
for financiero con vencimiento residual igual ¢ superior a un afio, acciones no
negociadas en mercados de valores, activos fijos, conceptos deducibles de la
responsabilidad patrimonial computable y todo otro activo ponderado al 1250 %

conforme a lo previsto en las normas sobre “Capitales minimos de las entidades
financieras”.

20 % de los pasivos originados en operaciones con derivados calculados segln
el punto 2.2.2. a partir del valor negativo para ia entidad financiera de su costo de
reposicién —sin deducir €l margen de variacion que se hubiera constituido—, inde-

pendientemente de la posicién neta que tenga la entidad financiera por estas
operaciones.

3.4. Exposiciones fuera de balance.

Los factores FER asignados a las exposiciones fuera de balance previstas en este punto tie-
nen como objetive que las entidades financieras mantengan una financiacion estable para la

parte de esas
de un ano.

operaciones que se espera demanden fondos dentro de un horizonte temporal

Las exposiciones fuera de balance recibirdn los factores FER que a continuacion se indican.

3.4.1. Facilidades de crédito y de liquidez comprometidas —segln la definicién del punto 4.4.4.

de las normas sobre “Ratio de cobertura de liquidez'—, otorgadas a cualquier contrapar-
ie: 5 % del monto no utilizado.

3.4.2. Otras obligaciones contingentes de provision de fondos:

3.421.

3.4.22.

3

Facilidades de crédito y de liquidez no comprometidas —conforme a la definicion
del punto 4.4.6.3. de las normas sobre “Ratio de cobertura de liquidez"— otorga-
das a cualquier contraparie: 0 % del monto no utilizado.

Operaciones de financiacion al comercio exterior —tales como garantias y cartas
de credito—: 5 %.
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fuera de balance.

3.3.9. Factor de 100 %.

3.3.9.1.

3.3.9.2.

3.3.9.3.

3.3.94.

Todos los activos de disponibilidad restringida durante un periodo igual o superior
a un afio.

Activos originados en operaciones con derivados calculados conforme a lo esta-
blecido en el punto 3.2.5., netos de ios pasivos originados en operaciones con
derivados calculados conforme al puntc 2.2.2., siempre que los activos sean su-
periores a los pasives.

Demas activos no comprendidos en los punios 3.3.1. al 3.3.9.2,, incluidos los
préstamos con mas de 80 dias de atraso, los préstamos a instituciones del sec-
tor financiero con vencimiento residual igual o superior a un afio, acciones no
negociadas en mercados de valores, activos fijos, conceptos deducibles de ia
responsabilidad patrimonial computable y todo otro activo ponderado al 1250 %

conforme a lo previsto en fas normas sobre “Capitales minimos de |las entidades
financieras”.

20 % de los pasivos originados en operaciones con derivados calculados segin
el punto 2.2.2. a partir del valor negativo para la entidad financiera de su costo de
reposicién —sin deducir el margen de variacién que se hubiera constituido—, inde-
pendientemente de la posicion neta que tenga la entidad financiera por estas
operaciones.

3.4. Exposiciones fuera de balance.

Los factores FER asignados a ias exposiciones fuera de balance previstas en este punto tie-
nen como objetivo que las entidades financieras mantengan una financiacién estable para Ia
parte de esas operaciones que se espera demanden fondos dentfro de un horizonte temporal

de un afio.

Las exposiciones fuera de balance recibiran los factores FER que a continuacion se indican.

3.4.1. Facilidades de crédito y de liquidez comprometidas —segun la definicion del punto 4.4.4.
de las normas scobre “Ratio de cobertura de liquidez’—, otorgadas a cualquier contrapar-
te: 5 % del monto no utilizado.

3.4 2. Otras obligaciones contingentes de provisién de fondos:

3.4.2.1.

3.4.2.2.

Facilidades de crédito y de liquidez no comprometidas —conforme a ia definicion
del punto 4.4.6.3. de las normas scbre “Ratic de cobertura de liquidez"— otorga-
das a cualguier coniraparte: 0 % del monto no utilizado.

Operaciones de financiacién al comercio exterior —tales como garantias y cartas
de crédito—: 5 %.
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fuera de balance.

3.4.2.3. Garantias y cartas de crédito no relacionadas con operaciones de financiacion

al comercio exterior: 5 %.

3.4.2.4, Obligaciones no contractuales:

i) solicitudes de recompra de deuda emitida por la propia entidad financiera o
por vehiculos de inversion vinculados u otra facilidad financiera de ese tipo:

5 %.

i} productos estructurados, para mantener su negociabilidad, tales como bo-
nos a interés variable y bonos a la vista a interés variable (VRDN): 5 %.

iii) fondos administrados que se comercializan con el objetivo de mantener un

vaior estable: 5 %.

iv) ofras: 5 %.

3.4.2.5. Otras, no incluidas en los puntos 3.4.2.1. 2 3.4.24.: 5 %.

. .

Version: 1a.

COMUNICACION “A” 6306

Vigencia:
01/01/2018

Pagina 9




S F S
‘#(g( : )‘
o208

RATIO DE FONDEO NETO ESTABLE e, 5l

B.C.RA

Seccion 4. Activos y pasivos interdependientes.

Cuando de acuerdo con las disposiciones contractuales se pueda concluir que determinados acti-
vos y pasivos son interdependientes —de forma que el pasivo no pueda vencer mientras que el acti-
vo permanezca registrado contablemente, los flujos de pago de principal del activo sélo puedan
destinarse a la cancelacion del pasivo y el pasivo no pueda utilizarse para financiar ofros activos—
los factores FER y FED podran ser 0 % en la medida que también se verifique lo siguiente:

i) Los activos y pasivos interdependientes estén claramente identificados de manera individual.

i) Coincidan los vencimientos y los importes de principal del activo y de su pasivo interdependien-

te.

iy La entidad financiera actle Unicamente como conducto a través del cual se canaliza la finan-
ciacion recibida —el pasivo interdependiente— hacia el correspondiente activo interdependiente.

iv) No coincidan las contrapartes de cada par de activos y pasivos interdependientes.

v) La entidad financiera haya informado a la SEFyC, para cada operacion, el detalle de los activos
y pasivos de que se trata, los vencimientos, los montos involucrados y las contrapartes. La
SEFyC evaluard la razonabilidad de la aplicacion del tratamiento previsto en esta seccion,

RS S
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2 I'Seccion 5. Factores. Nz o
5.1. Factores de Fondeo Estable Disponible (FED). Factor
5.1.1. Capital ordinario de Nivel 1 (CO n1), capital adicional de nivel 1 (CA n1) ¥
capital de nivei 2 (PNc) conforme a la Seccién 8. de las normas sobre 100 %
“Capitales minimos de las entidades financieras® ~sin deducir los
conceptos alli admitidos—, excluidos los instrumentos de Nivel 2 con
vencimiento residual inferior a un afio (punto 2.3.1.1.).
51.2. Instrumentos de capital —-no comprendidos en el punto 2.3.1.1.— con 100 %
vencimiento residual efectivo igual o superior a un afio (punto 2.3.1.2.).
51.3. Préstamos y otros pasivos —incluye depdsitos a plazo— con vencimiento 100 %
‘residual efectivo igual o superior a un afic (punto 2.3.1.3.).
51.4. Pasivos por impuestos diferidos cuya fecha de cancelacion mas proxima 100 %
posible sea igual o superior a un afic y participaciones minoritarias '
(puntos 2.3.1.4. y 2.3.1.5)).
5.1.5. Depésitos a |a vista y a plazo “estables” con vencimiento residual inferior 95 %
a un afo, realizados por clientes minoristas y MiPyMEs (punto 2.3.2.).
5.1.6. Depésitos a la vista y depositos a plazo no comprendidos en el punto 80 %
2.3.2. con vencimiento residual inferior a un afio, realizados por clientes
minoristas y MiPyMEs (punto 2.3.3.).
5.1.7. Fondeo garantizado o no garantizado del sector privado no financiero 50 %
—excepto MiPyMEs— con vencimiento residual inferior a un afio (punto
2.3.4.1).
5.1.8. Depositos operativos conforme al punto 4.2.2. de las normas sobre “Ratio 50 %
de cobertura de liguidez" (punto 2.3.4.2.).
5.1.9. Fondeo obtenido del Gobierno Nacional y del resto del sector piblico no 50 %
financiero, de otros estados soberanos y de entes del sector plblico no
financiero de esos estados y de bancos multilaterales de desarrollo, con
vencimiento residuai inferior a un afio (punto 2.3.4.3.).
5.1.10. Otro fondec (garantizado o no garantizado) no incluido en los puntos 50 %
23.4.1. a 2.3.4.3. con vencimiento residual desde seis meses hasta
menos de un afio —incluye el fondeo procedente del Banco Central de |a
Reptiblica Argentina y bancos centrales de otros estados soberanos y de
instituciones del sector financiero (punto 2.3.4.4.).
o W Vigencia: .
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5.1.11.

5.1.12.

5.1.13.

5.1.14.

5.1.15.

Pasivos por impuestos diferidos cuya fecha de cancelacion mas proxima

posible estad comprendida entre seis meses y menos de un afio (punto
2.3.45).

Instrumentes de capital no incluidos en los puntos 2.3.1.1. y 2.3.1.2., ¥
pasivos no comprendidos en los puntos 2.3.1. a 2.3.4. —incluido fondeo
con vencimiento residual inferior a seis meses del BCRA, de bancos
centrales de otros estados soberanos y de instituciones del sector
financiero (punto 2.3.5.1.}).

Otros pasivos con plazo de vencimiento indeterminado; incluye
posiciones vendidas y con plazo de vencimiento indeterminado
—excluidos pasivos por impuestos diferidos y participaciones minoritarias
previstas en los puntos 2.3.1.4. y 2345 y en el punto 2.3.1.5,
respectivamente— (punto 2.3.5.2.).

Pasivos originados en operaciones de derivados netos de activos
originados por derivados —calculados conforme a los puntos 2.2.2. y
3.2.5., respectivamente—, si los pasivos resultan ser superiores a los
activos (punto 2.3.6.3.).

Importes pendientes de pago por compras de instrumentos
financieros, divisas o productos basices (punto 2.3.5.4.).

5.2. Factores de Fondeo Estable Requerido (FER).

5.2.1.

52.2.

5.2.3.
5.2.4.

5.25.

S

Efectivo en caja, en transito, en transportadoras de valores y en cajeros
automaticos (puntc 3.3.2.1.).

Depésitos en el BCRA —incluidos los computables como integracion de
efectivo minimo—, sin considerar los montos en cuentas especiales de
garantia (punto 3.3.2.2.).

Exposiciohes al BCRA y a bancos centrales de otros soberanos con
vencimiento residual inferior a seis meses (punto 3.3.2.3.).

Importes pendientes de liquidacion por ventas de instrumentos
financieros, divisas o productos basicos (punto 3.3.2.4.).

Activos de Nivel 1 (A n1) libres de restricciones, excluidos los activos que
por su vencimiento residual estén previstos en el punto 3.3.2. (punto
3.3.3.)%

0 %

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

5%
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Seccibn 5. Factores.

5.2.6.

52.7.

5.2.8.

5.2.9.

5.2.5.1. Titulos publicos nacionales e instrumentos de regulacién
monetaria del BCRA en pesos previstos en el punto 3.3.3.1.

5.2.5.2. Titulos publicos nacionales e instrumentos de regulacion
monetaria del BCRA en moneda exiranjera previstos en el
punto 3.3.3.2.

5.2.5.3. Titulos valores emitidos y garantizados por el Banco de Pagos
Internacionales, Fondo Monetario Internacional, Banco Central
Europeo, Unién Europea o Bancos Multilaterales de
Desarrollo, que cumplan las condiciones previstas en el punto
3.3.3.3.

5.2.5.4. Titulos de deuda emitidos por otros socheranos (o sus bancos

centrales) en sus respectivas monedas previstos en el punto
3.3.34.

5.2.5.5. Titulos de deuda emitidos por otros soberanos (0 sus bancos
centrales) en una moneda extranjera —distinta de |a respectiva
moneda de esos soberanos—, previstos en el punto 3.3.3.5.

Préstamos libres de restricciones con vencimiento residual inferior a seis
meses oforgados a instituciones de! sector financiero, en la medida que
estén garantizados con alguna de los activos Nivel 1 (A n1) y ia entidad
financiera tenga la capacidad de reafectar libremente el activo recibido en
garantia durante la vida del préstamo (punto 3.3.4.).

Préstamos libres de restricciones con vencimiento residual inferior a seis
meses otorgados a instituciones del sector financiero, no incluidos en el
punts 3.3.4. Incluye depositos no operativos mantenidos en instituciones
del sector financiero conforme al punto 3.2.7.1. (punto 3.3.5.).

Activos de Nivel 1 (A n1) de disponibilidad restringida durante un periodo
de entre seis meses y menos de un afio (punto 3.3.6.1.).

Préstamos otorgados a instituciones del sector financiero —incluye
depésitos no operativos mantenidos en ese sector conforme ai punto
3.2.7.2—, al BCRA y a bancos centrales de otros soberanos, con
vencimiento residual igual o superior a seis meses e inferiores a un afo
(punto 3.3.6.2.).

10 %

15 %

50 %

50 %
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5.2.10.

5.2.11.

5.2.12.

5.213.

5.2.14.

5.2.15.

5.2.16.

Depésitos operativos mantenidos en instituciones del sector financiero
(punto 3.3.6.3.).

Activos que no sean considerados como de Nivel 1 (A »1) y no estén
comprendidos en los puntos 3.3.1. a 3.3.6.3. con vencimiento residual
inferior a un afio, incluidos préstamos a clientes minoristas, a MiPyMEs,
a empresas del sector privado no financiero, al Gobierno Nacional, al
resto del sector publico no financierc y a otros soberanos y entes del
sector publico no financiero de esos estados (punto 3.3.6.4.).

Financiaciones con garantia hipotecaria sobre vivienda residencial
—unica, familiar y de ocupacién permanente— libres de restricciones
sujetas a un ponderador de riesgo igual o menor al 35 % de acuerdo con
las normas sobre “Capitales minimos de las entidades financieras™ con
vencimiento residual igual o superior a un afio (punto 3.3.7.1.).

Otros préstamos libres de restricciones ne incluidos en ios puntos 3.3.1.
al 3.3.7.1. —excluidos los otorgados a instituciones del sector financiero—
con vencimiento residual igual o superior a un afo, sujetos a un
ponderador de riesgo del 35 % o menor conforme a lo establecido en las

normas sobre “Capitales minimos de las entidades financieras” (punto
3.3.7.2.).

Activos constituidos en garantia —tales como efectivo y titulos valores,
inciuso los que se encontraren fuera de balance— en concepto de
margen inicial por contratos de derivados —salvo que, por aplicacion de
otro punto les corresponda un mayor FER~ y el efectivo u otros activos
aportados como contribucion al fondo de garantia constituido para hacer
frente a incumplimientos de una CCP (punto 3.3.8.1.).

Otros préstamos libres de restricciones con hasta 90 dias de atraso y
sujetos a un ponderador de riesgo superior al 35 % conforme a lo
establecido en las normas sobre “Capitales minimos de las entidades
financieras” y con vencimiento residual igual o superior a un afio,
excluidos los préstamos a instituciones del sector financierc (punto
3.3.8.2)).

Titulos de deuda con vencimiento residual igual o superior a un afo y
acciones negociadas en mercados de valores, que no se cansideren
como activos de Nivel 1 (A w), libres de restricciones y correspondientes
a emisores que no se encuentren en situacién de incumplimiento (punto
3.3.8.3)).

50 %

65 %

65 %

85 %

85 %

85%
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Seccion 5. Factores.

52.17.

5.2.18.

5.2.19.

5.2.20.

5.2.21.

5.2.22.

Productos basicos negociados fisicamente, incluido el oro (punto
3.3.8.4).

Activos de disponibilidad restringida por periodo igual o superior a
un afio {punto 3.3.9.1.).

Activos originados en operaciones con derivados calculados conforme a
lo establecido en el punto 3.2.5., netos de los pasivos originados en
operaciones con derivados calculados conforme al punto 2.2.2., siempre
que los activos sean superiores a los pasivos (punto 3.3.9.2.).

Demas activos no incluidos en los puntos 3.3.1. a 3.3.9.2. Incluye
préstamos con mas de 90 dias de atraso; préstamos a instituciones del
sector financiero, con vencimiento residual igual o superior a un ano;
acciones nho negociadas en mercados de valores; activos fijos; conceptos
deducibles de la RPC y todo otro activo ponderado al 1250 %, conforme
a lo previsto en las normas sobre “Capitales minimos de las entidades
financieras”. Incluye depdsitos no operativos mantenidos en instituciones
del sector financiero segin punto 3.2.7.3. (punto 3.3.9.3.).

20% de los pasivos originados en operaciones de derivados —cosio de
reposicion negativo— calculados segin el punto 2.2.2. (sin deducir el
margen de variacion que se hubiera constituido), independientemente de
su posicion neta (puntc 3.3.9.4.).

Exposiciones fuera de balance.

5£.2.22.1. Facilidades de crédito y de liquidez comprometidas (monto no
utilizado) —con arreglo a la definicion del punto 4.4.4. de las
normas sobre “Ratio de cobertura de liquidez’—, otorgadas a
cualquier contraparte (punto 3.4.1.).

5.2.22.2. Facilidades de crédito y de liquidez no comprometidas (monto
no utilizado) —conforme a la definicion del punto 4.4.6.3. de las
normas sobre “Ratio de cobertura de liquidez™- otorgadas a
cualquier contraparte (punto 3.4.2.1.).

5.2.22 3. Operaciones de financiacién al comercic exterior —tales como
garantias y cartas de crédito— (punto 3.4.2.2.).

S

100 %

100 %

100 %

100 %

5%

0%

5%

Version: 1a.

i Vigencia:
COMUNICACION “A" 6306 01/01/2018

Pagina 5




RATIO DE FONDEO NETO ESTABLE

'"'-h-\.
_.—\I?Q \n
<J
s
1
Q
':
_j
TS

B.C.RA. Seccidén 5. Factores. \‘-:.»:“Tu‘u" /”
5.2.22.4. Garantias y cartas de crédito no relacionadas con operaciones 5 o
de financiacién al comercio exterior (punto 3.4.2.3.). °
5.2.22.5. Obligaciones no contractuales (punio 3.4.2.4.):
i) solicitudes de recompra de deuda emitida por la propia 5%
entidad financiera o por vehiculos de inversién vinculados
u otra facilidad financiera de ese tipo.
ii) productos estructurados, para mantener su negeciabilidad, 5%
tales como bonos a interés variable y bonos a la vista a
interés variable (VRDN).
i) fondos administrados que se comercializan con el objetivo 5%
de mantener un valor estable.
iv) Otras obligaciones no contractuales. 5%
5.2.22.6. Otras exposiciones fuera de balance (punto 3.4.2.5.}). 5%
HE-A. ~ . Vlgencia. . .
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Seccion 6. Bases de observancia.

B.C.RA.

6.1. Base individual.

Las entidades financieras (comprendidas sus sucursales en el pais) observaran las normas
relativas al NSFR en forma individual.

6.2. Base consolidada.

Sin perjuicio del cumplimiento en forma individual, las entidades financieras controlantes sujetas
a supervision consolidada observaran estas disposiciones sobre base consolidada.

Las entidades financieras deberan seguir y controlar de forma activa las exposiciones al riesgo
de liquidez y las necesidades de fondeo de cada una de sus sucursales y subsidiarias
—incluyendo las que se encuentren en el exterior— asi como del grupo al que pertenecen en su
conjunto, prestando especial atencion a las restricciones legales, regulatorias y operativas para
la transferencia de liquidez.

%
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